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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO
Al 30 de septiembre de 2014 (no auditados) y 31 de  diciembre de 2013

Namero | 30/09/2014 | 31/12/2013

Nota M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 7.463.849 4.549.191
Otros activos no financieros, corrientes 28.234 589
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 88.279.414  90.660.529
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 394.688 294.153
Activos por impuestos, corrientes 14 2.229.465 2.221.522
Total de activos corrientes 98.395.650 97.725.984
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 7 378 362
Derechos por cobrar, no corrientes 8 9.135.983 9.834.163
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 10 1.332.956 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 29.962 31.904
Propiedades, planta y equipo 13 1.133.175 1.166.614
Activos por impuestos diferidos 14 - 520.309
Total de activos no corrientes 11.632.454 11.553.352
TOTAL ACTIVOS 110.028.104 109.279.336

Eurocapital S.A. y filial.



euroCapital

Servicios Financieros

EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLID ADO
Al 30 de septiembre de 2014 (no auditados) y 31 de  diciembre de 2013

Namero | 30/09/2014 | 31/12/2013

Nota M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes 15 39.397.668 45.413.137

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 16 9.646.851 7.909.737

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 13.322.558 12.917.167

Otras provisiones, corrientes 17 1.273.790 1.516.695

Pasivos por impuestos, corrientes 14 115.759 156.837

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 69.531 64.064

Otros pasivos no financieros, corrientes 9.096 153.518
Total de pasivos corrientes 63.835.253 68.131.155
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 15 23.777.283 22.890.675

Otras cuentas por pagar, no corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 10 403.117 273.149

Pasivo por impuestos diferidos 124.691 -

Otros pasivos no financieros, no corrientes
Total de pasivos no corrientes 24.305.091 23.163.824
TOTAL PASIVOS 88.140.344 91.294.979
PATRIMONIO

Capital Emitido 18 19.118.140 14.445.205

Ganancias (pérdidas) acumuladas 19 2.766.866 3.538.955
Patrimonio atribuible a los propietarios de la cont roladora 21.885.006 17.984.160

Participaciones no controladoras 2.754 197
Patrimonio total 21.887.760 17.984.357
TOTAL DEPATRIMONIO Y PASIVOS 110.028.104  109.279.336
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUN CION
Al 30 de septiembre de 2014 y 2013 (no auditados)

ACUMULADO ACUMULADO
Nimero | 01/01/2014 | 01/01/2013 | 01/07/2014 | 01/07/2013
Nota 30/09/2014 | 30/09/2013 | 30/09/2014 | 30/09/2013
M$ M$ M$ M$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20 15.530.011 14.117.287 4.976.264  4.574.561
Costo de ventas 20 (5.125.838) (4.449.994) (1.533.309) (1.237.189)
Ganancia bruta 10.404.173  9.667.293  3.442.955  3.337.372
Otros ingresos por funcién 470.756 176.992 269.835 68.786
Gasto de administracion 21 (4.733.066) (4.189.889) (1.702.007) (1.464.359)
Otros gastos, por funcién (907.997) (455.180) (228.580) (156.867)
Otras ganancias (pérdidas) 50 (40) 50 -
Diferencias de cambio 23 (103.840) (44.900) 45.691 (137)
Resultados por unidades de reajuste (50.350) (230.849) 13.486 (217.570)
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 5.079.726 4.923.427 1.841.430 1.567.225
Gasto por impuesto a las ganancias 14 (831.204) (1.068.181) (352.378) (299.234)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contin  uadas 4.248.522 3.855.246 1.489.052 1.267.991
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 4.245.965 3.851.821 1.488.195 1.267.389
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 2.557 3.425 857 602
Resultado integral total 4.248.522 3.855.246 1.489.052 1.267.991
Ganancias por accién
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 7,60 7,62 2,66 2,51
Ganancia (pérdida) por accién basica 7,60 7,62 2,66 2,51
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Al 30 de septiembre de 2014 y 2013 ( no auditados)

Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios Participacion
Capital (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido acumuladas controladora controladora total
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (M$) (M$) (M$) (M$) (M$)
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2014 14.445.205 3.538.955 17.984.160 197 17.984.357
Saldo Inicial Reexpresado 14.445.205 3.538.955 17.984.160 197 17.984.357
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - 4.245.965 4.245.965 2.557 4.248.522
Resultado integral - 4.245.965 4.245.965 2.557 4.248.522
Emisién de patrimonio 1.516.695 (1.516.695) - - -
Dividendos - (3.296.050) (3.296.050) - (3.296.050)
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los prc 3.156.240 - 3.156.240 - 3.156.240
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambic - (205.309) (205.309) - (205.309)
Total de cambios en patrimonio 4.672.935 (772.089) 3.900.846 2.557 3.903.403
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2014 19.118.140 2.766.866 21.885.006 2.754 21.887.760
Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios Participacion
Capital (pérdidas) de la no Patrimonio
emitido acumuladas controladora controladora total
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (M$) (M$) (M$) (M$) (M$)
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2013 13.095.274 3.184.951 16.280.225 172 16.280.397
Saldo Inicial Reexpresado 13.095.274 3.184.951 16.280.225 172 16.280.397
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - 3.851.821 3.851.821 3.425 3.855.246
Resultado integral - 3.851.821 3.851.821 3.425 3.855.246
Emision de patrimonio 1.349.931  (1.349.931) - - -
Dividendos - (2.990.568) (2.990.568) - (2.990.568)
Total de cambios en patrimonio 1.349.931 (488.678) 861.253 3.425 864.678
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2013 14.445.205 2.696.273 17.141.478 3.597 17.145.075
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EUROCAPITAL S.A.y FILIAL
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADO
Al 30 de septiembre de 2014 y 2013 ( no auditados)

01/01/2014 01/01/2013
30/09/2014 30/09/2013

M$ M$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Otros cobros por actividades de operacion 632.298.417 819.699.147
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (9.874.264) (14.445.727)
Pagos a y por cuenta de los empleados (3.051.390) (2.615.263)
Otros pagos por actividades de operacion (602.851.163) (807.427.662)
Intereses pagados (2.831.006)  (2.453.090)
Intereses recibidos 33.255 39.690
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 84.578 358.723
Otras entradas (salidas) de efectivo - 608
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 13.808.427  (6.843.574)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas (1.312.481) -
Compras de propiedades, planta y equipo (56.305) (35.354)
Compras de activos intangibles (12.273) -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién (1.381.059) (35.354)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones 3.156.241 -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 124.722.612 97.503.918
Total importes procedentes de préstamos 124.722.612  97.503.918
Préstamos de entidades relacionadas 38.937.689 35.824.544
Pagos de préstamos (132.744.518) (94.940.376)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (40.045.779) (33.550.737)
Dividendos pagados (3.538.955)  (3.200.000)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (5.849)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (9.512.710) 1.631.500
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 2.914.658  (5.247.428)
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 2.914.658  (5.247.428)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 4.549.191 8.414.689
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7.463.849 3.167.261
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EUROCAPITAL S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADOS)

indice de Notas a los Estados Financieros

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERZAS .........cocooviieeeieereeeeeeeee e 11
I [T o gl o] d= e [ Fo T =T oo = Yo PP PPPPRPTN 11
R o LU o T= N = =T 1T = Lo PP RPRR 11
1.3. NUmero del registro de valores de la Superdeacia de Valores y Seguros de Chile.....cccceeeerveieieeennnnnnnnn. 11
1.4. DOMICIHIO € 18 ENLIHAM ........eeeiiie e eeeete et e e ettt e e e e s bbb et e e e e s snbbeeeeeesanbaeeeeesannes 11
1.5. Formalegal de la @ntidad ....... ..ottt et e e e e e e e e e e e e e e 11
T oo I (oI T Tou ] o L] =T (o T o RSP 11
1.7. DOMICIIIO de 1@ SEAE SOCIAI ......ceieeiieieee ettt ettt e e e e e e aaaa e e e e s e e s e e e annnreeeeeees 11
1.8. Nombre de la entidad CONrOIATOIA. ....ccooeaeiiie ettt e e et e e e e e e e e aaaaaeeeeaaaaanns 12
1.9. Nombre de la entidad controladora PrinCiP@l.........c.oui it 12
1.10. Numero de empleados conNSOldAdOS POI QLB ca....vuviieeiiiiiiiiie e e et e e ettt ee e s et e e e e st eeaesansrbeeeaeesns 12
1.11. Nimero de empleados consolidados al fINgbEDAO. .............ccccuiiiiiiiiiieeee e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e s enanennnes 12
1.12. Nimero promedio de empleados consolidad@ntRiel Periodo. ............coooeieiiiiiieeeeee e 12
e B ) (o1 g g F= (o o T ST o T =Y 3T o (=TT U SEEERE 12
O Yo 1)/ To F= To [T oI o =T g o1 (o= SRR
1.15. INformacion de 1a filIAl..............oom oo e e e
1.16. ACtiVIAAdES de 1a fIlIAL ......eeeeiiit ettt e e st e e s a e e e aea e s

2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS ........ooittmmmeeetaatteteaeesiittteeeassssttesaeesssssteeaeassstseeaesssnssseseesssasssseeesssansens
2.1. Periodo contable...........c.ceeeeins e e e eeeeivns
2.2. Bases de preparacion y Mmoneda fUNCIONEAL wu...vevreeiieuiriieeeiiiieireesssieeeesssiibeeeeesassraeeeesssnssraeeeesssssees

2.3.1. Normas adoptadas en estos estados finafn@iensolidados.............ooovviiiiiiiiiiimccc e 16
2.3.2. Normas emitidas sin aplicar en estos estimscieros consolidados................vvvicmmieie e 17
O Y- Ty = o R o LT o] 1Y/ £ o T o SRR 18
ARSI == TSR e L= ot g 1STo] [T F- Tox o] o PP EPPR PP 18
2.6. SEgMENLOS OPEIACIONAUES. ...eveieiiiiieeeeeee e e sttt e et e et e e e e e e e asaaa et a e e aeeeereeaaaaaeaeaeessessnnannsananneeeees 18
2.7. Efectivo y equivalentes al €fECHIVO. ......cccoii it a e e e e e e e e e e e 18
2.8. ACHIVOS fINANCIEIOS. ...iiiiiiiiiiii e eeeeet ettt e ettt e s et e e e e s bbbt e e e e e an b be e e e e e e antbaeeeeseanbeeeeeeannenes 19
2.8.1. Activos fiNaNCIEroS Para NEQGOCIACION camaae .. iiiiiiiiieieeie ittt e e e e e e e e e e s e e s et e e e e e e e e eaaaaeeeaeasaesaaasnnnennnnnes 19
2.8.2. Activos financieros al VENCIMIENTO. ..o et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnneenes 19
2.8.2.1. Operaciones de fACIOMNG. .. ... . eeiieeiiaaaaea ettt e e e e e e e e e e eeeeeeeaaaaaaaeeaeaanns 19
2.8.2.2. OpEracionNes dE l@ASING. ... .uuuucecceeeetiiiiiiie et e e e e e e e e e e e et e e ettt et et e aeaaaaaaaaaaasaaaaannnnnbenbeeneeeeaaeas 20
S B @0 ] 11 =1 (010 [T (=7 T [ o o RO PRRURRRRPT 20
2.10. RetencioNes POF FACLOIING. ....oiiiiis oottt e e e e e e e oo e e ettt e et e e e eaaaaaaeaeaeaasaaaannnsanneeeeeees 20
2.11. Provision por pérdida de deterioro A VAIOK.............ceiiiiiiiiee it e e s stieee e e siaee e e e e e strre e e e e e estaeeeeeesnnnees 20
2.12. Cuentas por cobrar y pagar a entidades OBI@EAS. ..............coevviiiiieeeeeeiii e 12
2.13. Propiedades, Planta Y OUIDO......... o e eeeeeeeettesiasasessaattsataseeeeeeaeaaaasassasaaaassssssssesseserrereaeaeaeesesinsaansssnns 21
2.14. Depreciacion propiedades, planta Y @QUIRQ..........uuuiiiiiiiiiiiiieree e et ecsie e e e e e eaaeaaaeeesessaaaenannrenes 21
2.15. ACHVOS INTANGIDIES. ....ceci ettt e e et e e e e e s e e e et e e e et et e e aaaaeeeeesessasasanansranbeesrereeaeaaaeaeeeaes 21
2.16. Préstamos qUE dEVENQAN INTEIESES. . mmmmmuneeieeiieiiiieeuttetitettereeereeetaeaeeesasasaasnstrsrersraeereerraetaeaeeeeseeinnaaes 21
2N AR @ o] [To T= Tod (o] g T=T oo I =Y I 0141 o [T o NSRS 21
2.18. Cuentas por pagar comercialesS Y OtrasS CUPDIHBAGA . .....ccutiiaaaaaaae et eeeeea e e e nnnebeeeeeeeeeeeeeeaaaaaaaaaaas 22
2.19. Ingresos de actiVidades OFTINAIAS. . ocucccae.tirireeiieiiiei i ae e e e e et e e e e e e e e e e e e e s e s s e bbbt be st eeeeaaeaeas 22
AL Oo ] (o e (SR =T o = F TP PPPRPURPT 22
2.21. Impuesto a la renta € IMPUESIOS AIfErOOS. ......oiiiiiiieieii e e e e e e e e 22
2.22. CONLratOS DEIVAUOS. ..ot s+ttt ettt ettt eeeeea e e e e e aa e e neen b eeeee et e e eeeaaeaaaeaeaaeesaaaaaannnssnnneeeeaeaaans 22
S T o (0 )V o == SRR PRR 23
2.23.1. Pasivo por vacacCioNes A€l PEISONEAL. ceccceeuuriiiiiiiiieiieee e e e e e e e e e e e e e e e e s e e s e s e reeeeeeas 23
A o 1)V To T=TaTo [0 3 o 011 o103 Lo T PP PPR PP 23
A T =1 - Vo Lo T o L3N o [N To TN (ST = =03 11 o S 23
A T\ o aT=To Fo N {1 o (ol o o = PRSPPI 23
3. CAMBIOS CONTABLES ... ...ttt ettt e ettt e e s ettt e e s e aae et e e s e s bbbt e e e s e tbee e e e e e aanbbb e e e e e sannnaeeeens 23

Eurocapital S.A. y filial.



euroCapital

Servicios Financieros

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS REALIZADOS ...ttt ittt s sttt e e e e sttt e e e e s s nnnneeee s 24
4.1. Provisiones por pérdida de deterioro de vadoroperaciones de factoring y de leasing. e .eeeeeeeiiiiicennnnn. 24
4.2. Propiedades, Planta Y ©QUIPO. ......... o ceesuurennrnnrneeeeerreerteeaeeeesssiaaaassesrannreeerrrrrertaeeeeeeneenn e 24
4.3. Depreciacion propiedades, Planta Y EQUIRO . ue. ... ictureeeeeeiiiiiiee e e s ettt e e s sstteeeeeesstaeeeeeesssraeeeeessansaeeeeeesane 24
4.4, ACHVOS INTANGIDIES. ...ttt e et e e et e e e e oot b ettt ettt e e e eaaaaaaaeeesseaannnbnnnneeeeeas 24
4.5. Deterioro de activos fijoS € INtaNQIDIES ... 24

5. SEGMENTOS DE NEGOCIOS ......oiii ittt ettt ettt e e e e sttt e e e e st e e e e e e antta e e e e e e s assbaeaeeesastaeeaeeennnens 25

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.....ci ittt ettt ee e ettt e e e st a e e e s snnnnneeae s 27

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS .....oeiiiiii it eetite ettt e e s ettt e e e e s ettt e e e e aaatee e e e e s stbaeeaeeesastbaeeaeesastaeeeaessnes 27

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.......octiiiiiitiiiiee et eiteee e 27
8.1. Detalle de deudores comerciales y otras CHEIMBCODIAN. ..........ccceeeieiiiiiiiicteeeeee s s s e e reeeaeeee e 27
ST @ o =1 = (o o] L=T 0 L= - Vo (o] £ 1o o AP 28
SR T T o To T30 [N = (o (0 [ o PR 28
0 @ o =T = (o (o] L= TS0 L= 1= = T T T PR 28
ST Y, (o] 0 2] [ F- To RPN PO TP PPPRI 28
8.5.1. Morosidad de 0peraciones e faCtONNG . oo o et e et e e e e e e e e e aaaaaeeeaans 28
8.5.2. Politica con relacion a la morosidad de agenes de factoring. ..........cooiveiiiiieeercmriee e 29

e TR TN I = Tox (1 = OO P PP UPUPRTRR 29
T T N O =T U= PP PEPERRRT 29
8.5.2.3. LEIIAS Y PAGAIES. ...ciieeeiiiee e ietittee e e e ettt e e e e e ettt e e e et ettt eeeeesabeaeee e e st bbeeaeeesantbaeeaeeeatbaeeeeeesaraneaaeaas 29
8.5.2.4. Otr0S JOCUMEINEOS. ....eeiiieeiiutietteeees e aiitteeeee e s attbeeeee s s snbbaeeeeesabaaeeeesasbeeeeteesansbbeeeeesasbaaeeaeesannneeeeas 29
8.5.3. Morosidad de OperacionNes A€ |EASING . ccaeaaaereeriieieeeeeeeiie i ecet e e re e e e e e e e e e s s e s e e e e rrrrraaeaaeeees 29
8.5.4. Politica con relacion a la morosidad de @@Eenes de 18aSIiNg. .........uuveeiiiiiieiiciieeeieieireecee e 30
8.5.4.1. PriMera CUOLA IMOIOSA. ....cceiutieeeeecee e e ettetee e e s ekttt e e e e s sttt e e e e e sberee e e s aebbeeeeeesantbeeeaeesansbaeeeeeeannrees 30
8.5.4.2. SEQUNUA CUOLA MOTOSEA. ...uuvvvrrrieeeieeeeeeaeeeetssissisasaseenteeseeeereertaaaaeasasaanannsssrtassesreerrereraeaeeeeeesinnn 30
8.6. Provision por pérdida de deterior0 A€ VAlOK............ceeeeeiiii i e e e e e e e e e e eeee s 30
8.6.1. Movimiento de la provision por pérdida déedero de Valor. ............cccoiiiiiiiiieeeree e 30
8.6.2. Determinacion de la provision por pérdidaleerioro de valor de operaciones de factoring..................... 31
ST O 1] 1T [0 1 TP PUUPTTRRTP 31

9. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJIERA. ....oetteeei ittt e e e ieiitte e e e s sttaeeeaessstaeeaesssstaaeeeeessnssseseaeanas 31

10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RECRONADAS .......ooviieiiiiiiee et 32
10.1. Cuentas por cobrar relaCionadas, COMIBMLE . m........uurriiririieiiierieeeeeee s s s isssrirerrrrrrrrrrrrrreeeaaaeaeesessanaaaannnnnnes 32
10.2. Cuentas por cobrar relacionadas, N0 COILIBNLE.........ccccccieiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e e eaeaeeeeseeaaaan 32
10.3. Cuentas por pagar relaCcionadas, COMIBML ... .......cccciuurriiiiieier e e rr e e e e e e sesssser e rrrereeaaaaeeeeeseesanannnns 33
10.4. Cuentas por pagar relacionadas, NO COMIBIME........iiiiiieeei e e ccccc e e e r e e e e e e e s e e s s s s s rrrererreraees 33
10.5. Transacciones con entidades relaCiONAUAS .. ...ovveeiiieiiiiiiiie e e e e ee e e s snneeeeee s 34
10.6. Remuneraciones y beneficios recibidos pirelctorio y personal clave. ...........cc.cvceeeeevviviiiiiiiieiieeeeeee e 34

10.6.1 Miembros del directorio al 30 de SeptieMIBFE0L1A. ..........uuuiiiiiiiiiiiiia e 34
10.6.2 Personal clave al 30 de septiembre de 2014..........coooiiiiiiiiii e 35

11. INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA DE SUBSIDIARIAS.......ooiiiiiiiiiite et eee e 35

12. ACTIVOS INTANGIBLES...... .ottt ettt ettt e e e e ettt e e e e e ettt e e e e s sstba e e e e e e astbaeaeeessnstseeeeennseeas 36
12.1. CUAAIO DETAIIE. ...ttt oottt ettt e e e e e e e e e e e e e e e s e e aa e nnnbanbbebeeaaeaaaaaaaaaaaans 36
12.2. Movimientos del periodo 2014 y €JerciCio 2013........cceeiiiiiiiiie et e e e st e e st e e e e s e e e e s seraeeeeee s e 36.
12.3. Cuadro vida Util aCtiVOS INtANGIDIES. ...eeeeiiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e e e e e eeeanns 36

13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO .. ettt ettt sttt e e e et e e e e et e e e e e e nnneees 37.
R T I O = Vo [ o T = =[PP 37
R P U= To [ fo I o [ 0 (o) VT 0 0 TT=T o1 (0 1T PSPPSR 37
13.3. Cuadro Vida Util de Propiedades, PlantaSWiEB. ............c.covcrieeueeireieeieesimmmes e eeeessesseseseesssssssseessesseanens 38

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS..........cuotiiiiiiiiiiie et 38
I I [ (o g g F= el o T I 1= T | PSR 38
14.2. IMPUESLOS DIEIITOS. ... .ttt e oottt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e s nbebbbebbseeeeeaaaaaaeaaesaaan 39
14.3. Gasto por Impuesto a las Ganancias por gamgente y Diferida ............ooooiiiiiiieeeie e 39
14.4. Reconciliacion de tasa efectiva de IMPUESIOS..........uiiei it e sttt e e e e e e s sbare e e e e s sntraeeeeesanes 39

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS .........utitii o ettetteesiaiiueetassasstaesaessassseeaessssssseeesssssssseseesssssssseseesssnsseed 40
LT B U = Vo [ o 2 (=W 1 T o T PP PPPR 40
15.2. Cuadro detalle de préstamos bancarios y iBsEBICIONES fiNANCIEraS. ......ccvvviviiiieeeeeeiiiieicee e 41
15.3. Cuadro detalle de efectos de COMErCIo Y DONOS......coviviiiiiiii e 42

16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTA®R PAGAR .....ccooiiiee e 44

Eurocapital S.A. y filial.



euroCapital

Servicios Financieros

17. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES .......ctttiiitititiei ittt ettt e e sttt e s saaaee e e e s st ee e e s s snnbbeeeaesannnseeaeeas 54
R TR N I =411V, V] [ PP 45
S =T o T = LN =T o 11T [ TR 45
S P o o) V71 o] o o T 1)/ o [=T 0 o 1SS 45
18.3. Distribucion de dIVIAENUOS. .......cciiieeeeeeeiiiiiee ettt e e ettt e e e e e ee e e e e sttt e e e e e e et baeeeeeesnstbeeaeeesanstaeeeeennnenes 45
18.4. CamMbDIOS €N €] CAPITAL ........uuteeet ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e naanb b et be e e e e eaaaaaaaaaeaaaan 46
18.5. Objetivos, politicas y procesos para la admacion del capital. ............oooeviiiviccccmiveiee e 46
19. GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS ........coe ettt ettt teaeteete et e ete e eae s enneteeenenaneas 47
20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DEBRNTAS ....ooiiiiiiiiite ettt ee e e sinaneee e 47
21. GASTOS DE ADMINISTRACION ......ocuiiitieieeteeeeeeeeee ettt ettt ee e seetetessseseesese s etennstesssse e s eaenssess e 48
22. BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS ..ottt ettt ettt e s st e e e e et e e e e e s sntbaee e e e e nnneneas 48
23. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBI DE LA MONEDA EXTRANJERA. ............... 49
24. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES ......ciiiiiiiiiiiiiiiite ettt e e st e e e e et e e e e e s nnbbe e e e e e e nnees 50
25. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS ........commmettetiiiitittaesaiiiieeeeesasniteeeesassseeaessanssseeessssssseeeesssnsseees 57
26. ADMINISTRACION DE RIESGOS......ociiiiiiiimre e e e ettette e e e siiiete e e e s stbaeeaeesssstaeaaesssstaeeaaesssssbeeeaesssnssseeeesssnsseed 60
26.1. EVAIUACION AE ClIENTES. ... .eveeee sttt e e e ettt e e e s ettt e e e s ettt e e e e essttaeeeeesasstseeeeesssstaeeeeesansssaeaaeansssnneeenan 60
26.2. ANALISIS A CIEAITO. ... .ueiiieeiitiieeecm ettt e e e e ettt et e e et et eeeeesssttaeeaae s ttaeeeaeessstbaeeaaesssbaaeeeeesansbssaeesanssnneeeesines 60
PR T B LYo £y (o Lo Y o (=T =T L) o TSP 60
26.4. Sistema de informacion interno Y aCCIONEEAIEIOL. ...........cceiiuiiiiiiiiieiiee ettt e st iee e aeee e 60
R T B T=E o [o o [l o= T (= - T PPPPRRUPPT 61
26.5.1. MeCaniSMOS d€ MILIGACION. ..........cecccreeeeeeeeeeeeeieeiessetetretreeeereereeeaeesassassssnnnnssnsrnnssenererraaseeaeeed 6.1
26.5.2. Calidad de [0S CrEAIMOS. ... ...eiiereem ettt s et e e e sn e snes 61
26.5.3. Maximo nivel de @XPOSICION @l HESHO0 . ccecturriiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e e s e e e s e reeaeeees 62
26.5.4. Activos financieros sobre los que se haysiderado deterioro de valor..............ceeeeeeveveeeeeieeeeeee.n. 64
26.5.5. Garantias en poder de la Sociedad pararasegpbro de activos financieros. .........commeeeeeeeeenennn.. 65
26.6. Riesgo de CONCENIACION A CAMEIA. cummmmmmmrereeeeeeeetieiiesieieititttaeeeeeeeeeeaeasessassssasanseasrasaeerereeraaeaeeeeeeannaanes 65
26.6.1. Distribucion de las colocaciones por SEEOAUCTIVO. ..........cocueiiiiiuereiiiiieeeieeeeiieeesiee e e e e 65
26.6.2. Distribucién de las colocaciones por tiIBAOCUMENTO. .........cceeiiiiriieeesiiiriieeeme s seieeee e e e s eteaeeeeesanees 66
26.6.3. Distribucion de las colocaciones POr PLAZ0..........coieiiiiiiiiieeiiiiiiie e e e e earaee e s eeaaaeeee s 66
26.6.4. Distribucion de las coloCaCIiONES POI SUBIUIS..........cuvuiieeeiiiiiieeeeesitirieeeesiteeeeeesssbreeeeeesseraeeeeesannes 67
26.6.5. Cartera de [easing Por tiPO & DIEN. oottt 6.7.
26.7. RIESHO 0 UESCAICE. ....eeeiiiiie e e e et e ettt e et e e ettt ettt eeeaeaeeaaesaasasnse s nbaebessaeeaeeeeaaeaeeaeesannasnnnnnrnnes 68
26.7. 1. PIAZO0. ...eeei ittt ottt e s e nres 68
P T [ ] g =T = U O U R PUPTRRP 68
27. MEDIO AMBIENTE . ... . ttiitie ittt e et eeee ettt e e e sttt et e e s sttt et e e e s s bbte e e e s s bb et ee e e s e sbe et e e e e aanbbeeeeeesansbebeaassnnneeeeas 68
P22 TS N L O 1 N s S PR 68
29. HECHOS POSTERIORES ... oottt ceeeee ettt ettt e e ettt e e e e ekttt e e e e s sabb et e e e e s st bbeeeeeeaasbbeeeeeessnbbbeaaesannes 69

Eurocapital S.A. y filial.

10



euroCapital

Servicios Financieros

EUROCAPITAL S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADOS)

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERA LES
1.1. Nombre de la entidad

EUROCAPITAL S.A.

1.2. RUT de la entidad

96.861.280-8

1.3. Numero del registro de valores de la Superidrcia de Valores y Seguros de Chile
774

1.4. Domicilio de la entidad

Avenida Apoquindo 3000 Of. 603 Las Condes, SantadgChile

1.5. Forma legal de la entidad

Sociedad Andénima Cerrada

1.6. Pais de incorporacion

Chile

1.7. Domicilio de la sede social

Avenida Apoquindo 3000 Of. 603 Las Condes, SantadgChile
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1.8. Nombre de la entidad controladora.

El control de Eurocapital S.A. es ejercido en sojuato por los accionistas, cuyo detalle es el
siguiente:

Rut Accionista Razon Social accionista Participaciop Controlador Rut
77.007.260-3 | Inversiones Santa Lucia Limitada 23,5% eg@io Echenique Larrain 5.545.0936
76.127.182-2 | Inversiones Los Pozos Limitada 19,57% é Bbsreno Aguirre 2.521.176-6
78.011.560-2 | Deltek Merchant Inversiones y Asesdrifastada 19,57% Miguel Zegers Vial 5.895.043-p
78.031.690-K | Promotora Comercial y de Neg. Achurkéaijdés Ltda. 18,41% Joaquin Achurra Larrain 4.661:25p
77.217.110-2 | Inversiones Montesclaros Limitada 11,79%Alvaro Astaburuaga Letelier 4.271.863-
76.538.540-7 | Inversiones La Abadia Limitada 3,0% JéAgmburuaga Gatica 12.472.805}3
76.391.891-2 | Inversiones Santa Rosario SPA 1,2% MiguisINaveillan Goycooleg  6.447.714-5
96.694.730-6 | Inmobiliaria e Inversiones QuilicurA.S. 1,16% Joaquin Achurra Larrain 4.661.25213
76.046.521-6 | Asesorias e Inversiones Toscana Limitad 1,0% Luis Pollarolo Izquierdo 8.407.204-A
76.356.557-2 | Inversiones MSP SPA 0,8% Juan Eduardo Riveros Morales 7.036.049-7

1.9. Nombre de la entidad controladora principal.

No hay una entidad controladora principal.

1.10. Namero de empleados consolidados por area.

La Sociedad registra al 30 de septiembre de 20i4| gerencial 7 (6 al 30 de septiembre de 2013);
area comercial 63 (67 al 30 de septiembre de 204'&a de administracion y operaciones 129 (126 al
30 de septiembre de 2013).

1.11. Namero de empleados consolidados al fingbeebdo.

199 al 30 de septiembre de 2014 (199 al 30 plgepebre de 2013).

1.12. Namero promedio de empleados consolidad@ntkiel periodo.

204 por el periodo terminado el 30 de septiembr2di4 (193 por el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2013)

1.13. Informacién de la empresa.

Eurocapital S.A. se constituyd segun escrituraipaliel 28 de abril de 1998, inscrita en el reparto
N°4.405 de la Notaria Juan Ricardo San Martin Olagl publicada en el Diario Oficial el 14 de mayo
de 1998, bajo la razon social West Europe CB S.A.

Con fecha 28 de septiembre de 1998, la Sociedeid islis actividades comerciales.

Con fecha 21 de diciembre de 1998, cambio su raadial a Eurocapital S.A.

Con fecha 5 de junio de 2002, la Sociedad fue itasbajo el N°774 en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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El objeto social es la prestacion de serviciosaiofing, cobranzas, inversiones, asesorias fiepgi
y leasing.

1.14. Actividades de la empresa

El objeto principal de la empresa es:

a) La prestacion de servicios de factoring de wédae, la realizacion de todo tipo de inversiones e
bienes muebles, corporales o incorporales, valorasiliarios, bonos, debentures, facturas, derechos
en sociedades, divisas, titulos de crédito, acsignen general cualesquiera otros titulos, valgres
efecto de comercio; como asimismo la compra, veatquisicion y enajenacion a cualquier titulo de
dichos valores;

b) La realizacién de todo tipo de inversiones foiaras, su explotacion y liquidacion;

c) La gestidn de cobranza de cualquier naturaleza;

d) La prestacion de servicios de asesorias fineagieomercial y econémica en general, ya sea en
Chile o en el extranjero.

Con fecha 29 de diciembre de 2010 la Sociedad &mpliacion de giro, agregando las siguientes
actividades:

e) El desarrollo y explotacion del giro de “leasingudiendo al efecto, comprar toda clase de bienes
corporales e incorporales, muebles e inmuebleg, gr@regarlos a su vez en arriendo, con o sin opcié
de compra a sus arrendatarios.

Las actividades antes descritas se desarrollan sviadidad en Chile.
1.15. Informacion de la filial

Eurocapital Servicios S.A. se constituyé en Chslegun escritura publica del 01 de Abril de 1998,
inscrita en el repertorio N° 3.313 de la Notalisan Ricardo San Martin Urrejolay publicada ken e
Diario Oficial el 07 de Mayo de 1998, bajo dadn social Inversiones y Asesorias A,B & E S.A.

Su Rol Unico Tributario es el 96.861.330-8.

Con fecha 10 de Enero de 2000, en Junta Generadedinaria de Accionistas, se sustituye la razon
social por la de Eurocapital Servicios S.A.

1.16. Actividades de la filial
El objeto principal de la filial es:

a) Efectuar operaciones de factoring, nacionakermacional, en todas sus formas, incluyéndose entr
ellas, la adquisicién a personas naturales o gaglinacionales o extranjeras, con o sin respditsabi
para ellas, y anticipando o no el valor de los duentos, de todo o parte de sus créditos o cuentas p
cobrar, documentadas en facturas, letras de carmphgarés o cualquier otro documento, sea 0 no
mercantil, otorgar financiamiento y la administéactde cuentas por cobrar.
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b) La inversién de capitales, compra y venta, cerakzacion, por cuenta propia o ajena, de todsecla
de bienes muebles e inmuebles, corporales e in@eso pudiendo administrar tales bienes,
explotarlos y percibir sus frutos, incluyendo lgaidicion y enajenacion de los mismos.

c) La prestacion de servicios de custodia, procesamde datos, cobranza, administracion, realiraci
de estudios de mercado, asesoria y obtencion desoscfinancieros, investigacion y clasificacion de
cartera y clientes, y en general, la prestaciégseteicios y asesorias que digan relacion con |getad
descritos, y

d) Leasing, comprar toda clase de bienes, corporalencorporales, muebles e inmuebles, para

entregarlos a su vez en arriendo, con o sin o#drompra a sus arrendatarios.

Las actividades antes descritas se desarrollan sriadidad en Chile.
2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
2.1. Periodo contable.

El Estado de Situacion Financiera Clasificado Chaado al 30 de septiembre de 2014 se presenta
comparado con el correspondiente al 31 de dicie@®18.

El Estado de Resultados Integrales por Funciéejeefbs movimientos intermedios por los periodos
terminados al 30 de septiembre 2014 y 2013 y iogestres del 1 de julio al 30 de septiembre de 2014
y 2013.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, inclogesaldos y movimientos entre el 1 de enero y el
30 de septiembre de 2014 y 2013.

El Estado de Flujo de Efectivo directo refleja hogvimientos intermedios por los periodos terminados
al 30 de septiembre 2014 y 2013.

2.2. Bases de preparacion y moneda funcional.

Los estados financieros consolidados de Eurocapifal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRSegun los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Valores y Seguros. LaniAdtracion declara que las IFRS han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la paepar de los presentes estados financieros. Lasscif

de estos estados financieros y sus notas se ermuenpresadas en miles de pesos chilenos, segun
corresponde a la moneda funcional de la Sociedabiy.

Los respectivos valores corresponden a los pestEnoh nominales de apertura de cada ejercicio o a
los que se realizaron las transacciones salvo laguaérechos u obligaciones a los que por razones
contractuales corresponde reajustar por tipo dédicamalguna otra modalidad de reajuste al cieere d
cada ejercicio.

En la preparacion de los mencionados estados ¢dados de situacion financiera, la administracion
ha considerado, con relacion a las normas y s@spmetaciones, los hechos, circunstancias y los
principios de contabilidad que han sido aplicadarslg Sociedad al 30 de septiembre de 2014.
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Los presentes estados financieros consolidados sithn aprobados por el Directorio en sesion
celebrada con fecha 26 de noviembre de 2014.
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2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

2.3.1. Normas adoptadas en estos estados finascensolidados.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion

NIIF 10, Estados financieros consolidados.

Establece clarificaciones y nuewos pardmetros para la definicion de
control, asi como los principios para la preparacién de estados
financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 11, Acuerdos conjuntos.
reemplaza a la NIC 31 y SIC 13.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 12, Rewelaciones de participaciones en otras entidades.

Reulne en una sola norma todos los requerimientos de revelaciones en
los estados financieros relacionadas con las participaciones en otras
entidades.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIC 27, Estados financieros separados.
El alcance de esta norma se restringe a partir de este cambio solo a
estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 13, Mediciones de valor razonable.
Reune en una sola norma la forma de medir el valor razonable de
activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIC 19, Beneficios a los empleados.
Modifica el reconocimiento y medicién de los gastos por planes
de beneficios definidos y los beneficios por terminacion.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

Enmiendasy mejoras a NIIF

Fecha de aplicacién

NIC 1, Presentacion de estados financieros.
Clarifica requerimientos de informacién comparativa

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 7, Instrumentos financieros.
Rewelaciones - Modificaciones a revelaciones acerca de
neteo de activos y pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIIF 10, 11 y 12. Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones de participaciones
en otras entidades - Guias para la transicion.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipos.
Clarifica que los repuestos y el equipamiento de senicio sera
clasificado como Propiedad, planta y equipo.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIC 28, Inversiones en asociadas Yy joint ventures.
Regula el tratamiento contable de estas inversiones mediante la
aplicacion del método de la participacion.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIC 32, Presentacion de Instrumentos Financieros.
Clarifica el tratamiento del impuesto a las ganancias relacionado con
las distribuciones y costos de transaccion.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

NIC 34, Informacién Financiera Intermedia.
Clarifica los requerimientos de exposicion de activos y pasivos por
segmentos en periodos interinos.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion

CINIIF 20, “Stripping Costs” en la fase de produccion de minas a cielo
abierto.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013.

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tesifieictos significativos en la Sociedad v filial.

Eurocapital S.A. y filial.
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2.3.2. Normas emitidas sin aplicar en estos est@amscieros consolidados.

Enmiendasy mejoras a NIIF Fecha de aplicacion
NIIF 2, Pagos basados en acciones.
Se clarifican las definicion de “Condiciones para la consolidacion de Periodos anuales iniciados en o después
la concesion” y “Condiciones de mercado” (market conditions) . del 1 de julio de 2014.
NIIF 3, Combinaciones de negocios.
Se modifica la norma para aclarar que la NIIF 3 no es aplicable a la Periodos anuales iniciados en o después
contabilizacion de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF11. del 1 de julio de 2014.

NIIF 3, Combinaciones de negocios.

Se modifica la norma para aclarar que la obligacion de pagar una
contraprestacion contingente que cumple con la definicion de instrumento [Periodos anuales iniciados en o después
financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio. del 1 de julio de 2014.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados.

NIIF 12, Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades.
NIC 27, Estados Financieros Separados.

Las modificaciones incluyen la definicién de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias Periodos anuales iniciados en o después
pertenecientes a entidades de inversion del 1 de enero de 2014.

NIIF 13, Medicion del valor razonable.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una

entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos Periodos anuales iniciados en o después
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos. del 1 de julio de 2014.
NIC 19, Beneficios a los empleados. Periodos anuales iniciados en o después
Contribuciones a los empleados. del 1 de julio de 2014.

NIC 24, Informacién a rewvelar sobre partes relacionadas.
Se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta
senicios de personal clave de direccién a la entidad que informa o a la Periodos anuales iniciados en o después

matriz de la entidad que informa. del 1 de julio de 2014.
NIC 32, Instrumentos financieros.
Presentacion - Aclaracion de requerimientos para el neteo Periodos anuales iniciados en o después
de activos y pasivos financieros. del 1 de enero de 2014.
NIC 36, Deterioro de activos - Rewelaciones del importe recuperable Periodos anuales iniciados en o después
para activos no financieros. del 1 de enero de 2014.
NIC 39, Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion
- Novacion de derivados y continuacion de contabilidad de Periodos anuales iniciados en o después
cobertura. del 1 de enero de 2014.
NIC 40, Propiedades de Inversion.
Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 no son Periodos anuales iniciados en o después
mutuamente excluyentes. del 1 de julio de 2014.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacidn
CINIIF 21, Gravamenes.
Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un Periodos anuales iniciados en o después
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. del 1 de enero de 2014.

La Administracién de la Sociedad estima que larfuadopcion de las Normas e interpretaciones antes
descritas no tendra impacto significativo en ldadss financieros consolidados.
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2.4. Bases de conversion.

Los activos y pasivos en monedas extranjeras oesagas en otras unidades de conversion, se
presentan ajustados segun las siguientes equiiadenc

30/09/2014 31/12/2013
$ $
Délar estadounidense (US$) 599,22 524,61
Unidad de fomento (UF) 24.168,02 23.309,56

2.5. Bases de consolidacion.

Los estados financieros consolidados incluyen tbis@s, pasivos y resultados de la Sociedad y de su
filial que a continuacién se detallan:

Porcentaje de participacion

30/09/2014
%

31/12/2013
%

| Eurocapital Servicios S.A.

99,2481

99,2481

En la consolidacion se han eliminado los saldosréomparias y se dio reconocimiento a las
participaciones minoritarias en el rubro Participaes no controladoras.

2.6. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos cosnmolmponentes de una empresa sobre los cuales la
informacion de los estados financieros consolidaakia disponible y es evaluada permanentemente
por el 6rgano principal, quien toma las decisios@sre la asignacion de los recursos y evaluacibn de
desempeiio.

La Sociedad opera con dos segmentos operacionmgscuales estan diferenciados por las
caracteristicas propias de cada negocio. Dichosesgips son Factoring y Leasing.

De acuerdo con la NIIF N° 8 para la asignacion emunrsos y su evaluacion, la Sociedad revela
informacion sobre los resultados de los segmenpeEsativos, en base a la informacion que la
Administracion utiliza internamente.

2.7. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La politica de la Sociedad es considerar como igtegt equivalente al efectivo los saldos en caja,
bancos y fondos mutuos que se valorizan al valotacu

Eurocapital S.A. y filial. 18



euroCapital

Servicios Financieros

2.8. Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los est@dascieros consolidados cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su vedaonable, incluyendo en general, los costos asosia
a dicha adquisicion.

Los activos financieros mantenidos se clasificatadgguiente forma:
2.8.1. Activos financieros para negociacion.

Los activos financieros para negociacion se vaoria su “valor razonable” a la fecha de cada cierre
de los estados financieros, en donde los prime®scuerdo con NIC 39, es decir las utilidadessy la
pérdidas procedentes de las variaciones en el vatonable se incluirdn en los resultados netos del
ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumeneméiero en una fecha dada el monto por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha engrpattes, en condiciones de independencia mutua y
debidamente informadas, que actuasen libre y ptademte. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero sér@recio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio dézaotdn” o “precio de mercado”). Si este precio de
mercado no pudiese ser estimado de manera objetoanfiable para un determinado instrumento
financiero, se recurrira para estimar su valor mabte al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos o al valor actual descontadodos los flujos de caja futuros (cobros o pagos
aplicando un tipo de interés de mercado de instntmsefinancieros similares (mismo plazo, moneda,
tipo de tasa de interés y calificacion de riesgaivedente).

2.8.2. Activos financieros al vencimiento.

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros sanai¢o fijo o determinable y cuyo vencimiento
esté fijado en el tiempo.

Los activos financieros consolidados al vencimiesgwalorizan a su “costo amortizado” reconociendo
en resultados los intereses devengados en funei@u dasa de interés efectiva. Por costo amortizado
se entiende que corresponde al costo inicial miersosobros de capital.

La tasa de interés efectiva es la tasa de actogizgue iguala exactamente el valor de un activa o
pasivo financiero a la totalidad de sus flujos fietevo estimados por todos los conceptos a lolale
su vida remanente.

Las operaciones afectadas por este método sopdasaiones de factoring y de leasing.

2.8.2.1. Operaciones de factoring.

Se incluyen en este rubro los documentos comescidiguiridos de clientes en la modalidad de
factoring con responsabilidad. Se les deducenel@nciones por factoring y la provisiéon por pérdida

de deterioro de valor. Se presentan como “Deudceserciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes”. Al 30 de septiembre de 2014 ascienaleM$ 78.636.952 (M$ 82.288.530 al 31 de

diciembre de 2013) y en “Derechos por cobrar, noaaes”. Al 30 de septiembre de 2014 ascienden
a M$ 848.788 (M$ 296.595 al 31 de diciembre de 2013
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2.8.2.2. Operaciones de leasing.

Se incluyen en este rubro los contratos de leaSiedes deducen los intereses no devengados; el IVA
diferido y la provision por pérdidas de deteriom whlor. Se presentan valorizados como “Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, corrient®s'30 de septiembre de 2014 ascienden a M$
8.488.062 (M$ 7.428.782 al 31 de diciembre de 2§18) “Derechos por cobrar, no corrientes”. Al 30
de septiembre de 2014 ascienden a M$ 8.287.199(b8F.568 al 31 de diciembre de 2013).

2.9. Contratos de leasing.

Mediante los contratos de leasing, la Sociedagasssal arrendatario el derecho de usar y gozande
bien fisico, a cambio del pago de una cuota per@de arriendo por un periodo determinado que
cubre la mayor parte de la vida atil del bien. ilaf del periodo del contrato el arrendatario tiene
opcion de comprar el bien a un precio notablemergeor que el valor justo, que se espera tenga en el
momento en que la opcidn sea ejercible.

2.10. Retenciones por factoring.

Corresponde a un porcentaje sobre el valor de dexto® adquiridos de clientes, que se retiene y
sobre el cual no se genera diferencia de precte.\Eedor es restituido al cliente o aplicado a desude

éste, una vez cobrado el documento que lo oridistas acreencias se presentan netas de los saldos
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”.

2.11. Provision por pérdida de deterioro de valor.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre seexyiencia objetiva que un activo o grupo de astiv
financieros estan deteriorados, considerando enitos, factores tales como dificultades financieras
significativas por parte del deudor o del cliemeumplimiento de contrato, tal como no pago oasair

de éstos.

Con base en lo anterior, la Sociedad ha constitu@oprovision para cubrir eventuales pérdidasesobr
activos deteriorados o de dudosa recuperacion ke selbdeterioro eventual de la cartera de activos
financieros.

El método utilizado por la Administracion para detmar la provision, analiza separadamente la
calidad de la cartera vigente, estimando una pdviglobal o general sobre ésta y la cartera eramor
la que clasifica en diferentes tramos o mayoregoglade morosidad, grupos sobre los que aplica
distintos factores de provision.

El detalle de la provision por deterioro de va®ipsesenta en la Nota 8.6.

El castigo se efectia una vez agotadas todas dtenaias de cobro y obtenida la recomendacion de
castigo por parte del area legal.

Esta provision se presenta rebajando la cuentad@es comerciales y otras cuentas por cobrar”.
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2.12. Cuentas por cobrar y pagar a entidades oeladas.

Corresponden a montos mantenidos con entidadesomdaas. Dichos montos se valorizan a su valor
de costo mas los reajustes e intereses pactados easos que corresponda, devengados a la fecha de
cierre de los estados financieros consolidados.

2.13. Propiedades, planta y equipo.

Se presenta a su valor de adquisicion, menos leedapion acumulada y pérdidas de valor por
deterioro.

2.14. Depreciacion propiedades, planta y equipo.

Las depreciaciones son aplicadas en forma lineakiderando los afios de vida util estimada para cad
tipo de bienes.

2.15. Activos intangibles.

Se incluyen en este rubro principalmente progranfasmaticos adquiridos de terceros, los cuales son
amortizados linealmente en el plazo maximo de 3 afen el plazo del contrato.

2.16. Préstamos que devengan intereses.

Estas obligaciones, representadas por pagarésaomo$y otras instituciones financieras, se prasent
al cierre del periodo al costo amortizado, en &nta “Otros pasivos financieros”.

2.17. Obligaciones con el publico.

Estas obligaciones, representadas por efectosndercim y bonos, se presentan al cierre del perdbdo
costo amortizado, en la cuenta “Otros pasivos Gieans”.

Costo amortizado de un pasivo financiero es la daefiicialmente, por el monto recibido al momento
de la colocacion.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoétle calculo del costo amortizado de pasivo
financiero y de imputacion del gasto financierooddrgo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exewstanos flujos de efectivo a pagar estimados a lo
largo de la vida util esperada del instrumento rfarro, con el importe neto en libros del pasivo
financiero. Para calcular la tasa de interés efece estiman los flujos de efectivo teniendo emtau
todas las condiciones contractuales del instrumiamaaciero.

El calculo incluird todas las comisiones y puntesimterés pagados, que integren la tasa de interés
efectiva asi como los costos de transaccion y aieleptra prima o descuento. Se presume que los
flujos de efectivo y la vida esperada pueden semados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos
casos en que esos flujos de efectivo o la vidaradpeno puedan ser estimados con fiabilidad, se
utilizaran los flujos de efectivo contractuale® dargo del periodo contractual completo.
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Costos de transaccion son los costos incremergakesean directamente atribuibles a la emisiomde u
pasivo financiero. Un costo incremental es aquekleque no se habria incurrido si la entidad no
hubiese emitido el pasivo financiero.

Las obligaciones de los bonos se presentan neilseoro Otros pasivos financieros (valor par ng&no
descuentos y gastos asociados directamente aoleacain).

2.18. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar.
Corresponde principalmente a cuentas por pagargsdel giro, en valores nominales, sin intereses.
2.19. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades de factoring son reddos por la Sociedad sobre base devengada. Se
componen de diferencias de precio devengadas,edders de precio por aumento de plazo de
vencimiento, comisiones de cobranza y de prérragasiperacion de gastos, arriendos y asesorias del
giro. Los ingresos ordinarios provenientes de @#es, se reconocen y registran en los estados
financieros consolidados utilizando el método dma$a de interés efectiva.

2.20. Costo de ventas.

Los costos de ventas son reconocidos por la Satiesdare base devengada. Se componen de:
impuestos, intereses, sobre obligaciones contrgaa@sfinanciar operaciones propias del giro; gasti
de deudas incobrables del giro; provisiones del giotros costos directos.

2.21. Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta se determina dabvase imponible y se calcula de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Las diferencias temporarias entre las bases triagtg financieras (NIIF), son registrados de adoex

las normas establecidas en la NIC 12 “impuest® @damancias”. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos, se reconocen segun las tasas de impgeast@staran vigentes en los afios en que éstos se
espera que sean realizados o liquidados.

2.22. Contratos Derivados.

Los contratos suscritos por la Sociedad se re@mnmicialmente al valor razonable en la fechaws g
se ha efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a su valor razonabie co
efecto en resultados, por tratarse de instrumdimascieros de negociacion. La Sociedad posee swap
para protegerse de la variacion del tipo de cardblar y su valor razonable total se clasifica camo
activo o pasivo corriente.

La Sociedad utiliza como procedimiento para la rai®n de sus instrumentos financieros derivados
el swap de moneda, este modelo de valorizacionistensn descontar a valor presente los flujos
futuros netos contractuales esperados empleanddglas efectos tasas de descuento, segun plazos de
vencimiento, inferidas a partir de estructurasrietaporales de tasas de interés segun las monedas d
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denominacion de cada componente de un swap ercyarti La obtencién de dichas tasas, son
facilitados por proveedores de informacién indepamtds.

2.23. Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad @@ una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados;abpredable que sea necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y c) el importe estooade forma fiable.

Las principales provisiones dicen relacion con:

2.23.1. Pasivo por vacaciones del personal.

El costo anual de vacaciones del personal es remnen los estados financieros sobre base
devengada. Se presenta en la cuenta “Otros pasiviasancieros, corrientes”.

2.24. Dividendo minimo.

La Sociedad determina una provision de dividenddraoresultados acumulados, equivalente al 30%
gue la ley establece como minimo a distribuir.

2.25. Estado de Flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la opiEnacse incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social, los ingresos foenos y en general, todos aquellos flujos questéane
definidos como de inversion o financiamiento. Cebstacar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el consideradoestaelo de resultados.

2.26. Moneda funcional.

La Sociedad ha definido como su moneda funciondk ypresentacion el peso chileno, que es la
moneda del entorno econémico primario en el cuata@or lo tanto, todos los saldos y transacciones
denominadas en otra moneda diferentes al pesmolsien considerados como “moneda extranjera”.
De acuerdo a lo anterior, se convertiran los reggstontables distintos a la moneda funcional sope
chilenos consistente con la NIC21.

3. CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros consolidados al 30 deesapte de 2014 no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables respecto al ejerciciaiante
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS REALIZADOS

En la preparacién de estados financieros consalglae efectian estimaciones y juicios. Cambios en
ellos podrian tener un impacto significativo enpaosneros.

A continuacion se indican las estimaciones y j@cializados:

4.1. Provisiones por pérdida de deterioro de yaboroperaciones de factoring y de leasing.
Se estiman provisiones globales en base a la netidaleterminada por la Administracion.
4.2. Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades, plantas y equipos con vidas wéésidas, son depreciadas linealmente, en b&se a
vida util estimada para cada item.

4.3. Depreciacion propiedades, planta y equipo.

Las vidas utiles de las propiedades, plantas ypeguiepreciables, han sido estimadas considerando
aspectos técnicos, naturaleza y estado de losshiene

4.4. Activos intangibles.

Los activos intangibles con vidas utiles pre defasi o determinadas, son amortizados linealmente en
base a la vida util establecida por contrato aresta. La vida util por contrato corresponde a saiéw

y licencias computacionales con contratos con weiecito. La vida util estimada, corresponde a
software sin vencimiento definido.

4.5. Deterioro de activos fijos e intangibles.

Los activos intangibles que tienen una vida Gtdefinida, no estan sujetos a amortizacion y son
sometidos anualmente a pruebas de medicion deatetde valor.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciac®rs@meten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que exista evidencia objetiva de que, carsoltado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial, el importe en libros moede ser recuperable.

Se reconocen una pérdida por deterioro por el exdelsimporte en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayoeeitvalor razonable de un activo menos los costos
para la venta y el valor en uso.
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5. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

De acuerdo a las definiciones de segmento de aperdescrito en la NIIF 8, la Sociedad presenta dos
segmentos de operacion basado en su giro comepgekon los negocios de factoring y de leasing.

Eurocapital S.A. mantiene una red de 20 oficinaserciales, distribuidas en todo el pais, sin enbarg
no se considera una division por zona geograf@dada evaluacion de la operacion en su conjunto.

A continuacién se presenta la informacioén por legnsentos sefialados correspondientes al periodo
2014 y ejercicio 2013.

Al 30 de Septiembre 2014

Factoring Leasing Total
M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.415.650 48.199 7.463.849
Otros activos no financieros, corrientes 28.234 - 28.234
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 79.368.628 8.910.786 88.279.414
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 394.688 - 394.688
Activos por impuestos, corrientes 796.922 1.432.543 2.229.465
Total de activos corrientes 88.004.122 10.391.528 98.395.650
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 378 - 378
Derechos por cobrar, no corrientes 848.786 8.287.197 9.135.983
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 1.332.956 - 1.332.956
Activos intangibles distintos de la plusvalia 29.962 - 29.962
Propiedades, planta y equipo 1.133.175 - 1.133.175
Total de activos no corrientes 3.345.257 8.287.197 11.632.454
TOTAL DE ACTIVOS 91.349.379 18.678.725 110.028.104
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 39.302.656 95.012 39.397.668
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 8.609.239 1.037.612 9.646.851
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 13.322.558| - 13.322.558
Otras provisiones, corrientes 1.273.790 - 1.273.790
Pasivos por impuestos, corrientes 115.759 - 115.759
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 69.531 - 69.531
Otros pasivos no financieros, corrientes 9.096 - 9.096
Total de pasivos corrientes 62.702.629 1.132.624 63.835.253
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 6.231.182 17.546.101 23.777.283
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 403.117 - 403.117
Pasivo por impuestos diferidos 124.691 - 124.691
Total de pasivos no corrientes 6.758.990 17.546.101 24.305.091
PATRIMONIO
Capital Emitido 19.118.140 - 19.118.140
Ganancias (pérdidas) acumuladas 2.766.866 - 2.766.866
Participaciones no controladoras 2.754 - 2.754
Total Patrimonio 21.887.760 - 21.887.760
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 91.349.379 18.678.725 110.028.104
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Al 31 de diciembre 2013

Factoring Leasing Total
M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.533.745 15.446 4.549.191
Otros activos no financieros, corrientes 589 - 589
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 83.049.385 7.611.144 90.660.529
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 294.153 - 294.153
Activos por impuestos, corrientes 356.314 1.865.208 2.221.522
Total de activos corrientes 88.234.186 9.491.798 97.725.984
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 362 - 362
Derechos por cobrar, no corrientes 296.594 9.537.569 9.834.163
Activos intangibles distintos de la plusvalia 31.904 - 31.904
Propiedades, planta y equipo 1.166.614 - 1.166.614
Activos por impuestos diferidos 520.309 - 520.309
Total de activos no corrientes 2.015.783 9.537.569 11.553.352
TOTAL DE ACTIVOS 90.249.969 19.029.367 109.279.336
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 45.041.479 371.658 45.413.137
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 6.108.474 1.801.263 7.909.737
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 12.917.167 - 12.917.167
Otras provisiones, corrientes 1.516.695 - 1.516.695
Pasivos por impuestos, corrientes 156.837 - 156.837
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 64.064 - 64.064
Otros pasivos no financieros, corrientes 153.518 - 153.518
Total de pasivos corrientes 65.958.234 2.172.921 68.131.155
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 6.034.229 16.856.446 22.890.675
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 273.149 - 273.149
Total de pasivos no corrientes 6.307.378 16.856.446 23.163.824
PATRIMONIO
Capital Emitido 14.445.205 - 14.445.205
Ganancias (pérdidas) acumuladas 3.538.955 - 3.538.955
Participaciones no controladoras 197 - 197
Total Patrimonio 17.984.357 - 17.984.357
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 90.249.969 19.029.367 109.279.336

Informacion de ingresos y gastos generados por susggmentos, son revelados en Notas desde la

N° 20 a la N° 22.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo se comporgisese detalla a continuacion:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 30/09/2014 31/12/2013
M$ M $
Fondo fijo 5.313 6.906
Saldos enbancos M/N 4.766.251 3.389.677
Saldos en bancos M/X 1331685 762.519
Fondos M utuos R.U.T. Pais M oneda
Scotia Fondos Mutuos 96.634.320-6 Chile Peso 150.007 50.008
Banco Estado Adm. Gral. De Fondos 96.836.390-5 Chile Peso 450.040 340.081
Bice Inversiones 96.514.410-2 Chile Peso 500.023 -
Fondos Mutuos Security 96.639.280-0 Chile Peso 200.009 -
Banchile Inversiones 96.767.630-6 Chile Délar 37.751 -
Fondos M utuos Security 96.639.280-0 Chile Dolar 22.770 -
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7.463.849 4.549.191

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Se presentan valorizados de acuerdo a lo desariiota 2.8.1) y su detalle es el siguiente:

Otros activos financieros, no corrientes

Acciones 30/09/2014 31/12/2013
Entidad Pais Moneda M $ M $
Derechos en International Factors Group Bélgica Euros 378 362
Total 378 362

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

8.1. Detalle de deudores comerciales y otras csgmiacobrar.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ne  to, corriente 30/09/2014 31/12/2013
M $ M$

Total 88.279.414 90.660.529
Operaciones de factoring 78.636.952 82.288.530
Deudores por operaciones de factoring M/N, corriente 67.378.211 68.626.763
Deudores por operaciones de factoring M/X, corriente 14585457 17.215.195
Provisién por pérdida de deterioro de valor operaciones de factoring (3.443.749) (3.927.534)
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring 117.033 374.106
Operaciones de leasing 8.488.062 7.428.782
Deudores por leasing M/N no reajustable, corriente 1773.087 2144714
Deudores por leasing M/N reajustable, corriente 7413.382 5.632.018
Provision por pérdida de deterioro de valor operaciones de leasing (698.407) (347.950)
Otras Cuentas por Cobrar 1154.400 943.217
Otras Cuentas por Cobrar 1154.400 943.217
Derechos por cobrar, no corrientes 9.135.983 9.834.163
Operaciones de factoring 848.788 296.595
Deudores por operaciones de factoring M/N, no corriente 182.875 140.966
Deudores por operaciones de factoring M/X, no corriente 665.913 155.629
Operaciones de leasing 8.287.195 9.537.568
Deudores por leasing M/N no reajustable, no corriente 884.164 1406.132
Deudores por leasing M/N reajustable, no corriente 7.403.031 8.131436

Se presentan valorizados de acuerdo a lo desarinta 2.8.2
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8.2. Operaciones de factoring.

Consiste en la compra de documentos mercantilesgguesentan cuentas por cobrar corrientes y no
corrientes de los clientes, los cuales son cobraduos deudores.

8.3. Tipos de factoring.
Domeéstico, con responsabilidad y notificacion.

Internacional, principalmente factoring de expaida con poéliza de garantias endosadas y a través d
corresponsal, como miembro de la cadena Interradtibactors Group. Los deudores por factoring
internacional y facturas de exportacion corresponalel14,4% de la cartera de factoring al 30 de
septiembre de 2014 (13,1% al 31 de diciembre d&)201

8.4. Operaciones de leasing.

El leasing es un contrato mediante el cual la $lacieen su calidad de arrendadora se compromete a
otorgar el uso o goce temporal de un bien al aat@nid, obligandose este Ultimo a pagar una renta
periodica que cubra el valor original del bien, nesarga financiera y los gastos adicionales que
contemple el contrato. Al final del periodo del tato el arrendatario tiene las siguientes opciones
Hacer devolucién del bien; prorrogar el plazo d@itato; comprar el bien a un precio notablemente
menor que el valor justo, que se espera tengamomiento en que la opcidén sea ejercible.

8.5. Morosidad.
8.5.1. Morosidad de operaciones de factoring.
El monto de la morosidad se sefiala a continuadtbrporcentaje se determind sobre la suma de

Deudores por operaciones de factoring corrientes maudores por operaciones de factoring no
corriente.

30/09/2014 % 31/12/2013 %
Rango M $ Cartera M $ Cartera

la30dias
3la60dias

61a 90 dias

9la 120 dias
121a 150 dias
151a 180 dias
18la 210 dias
211a 250 dias
251a 365 dias
mas de 365 dias

7.407.087
1845.933
512.174
284419
217.506
88.701
89.703
96.205
133.727
403.331

8,94%
2,23%
0,62%
0,34%
0,26%

0,11%]

0,11%]
0,12%
0,16%
0,49%

7.193.012
1480.673
974.055
202.167
126.781
65.063
81518
116.116
508.444
452747

8,35%
172%

113%
0,23%
0,15%
0,08%
0,09%
0,13%
0,59%
0,53%

11.078.786

13,38%

11.200.576

13,00%

Con el objeto de minimizar su alcance, la Admiaistin ha disefiado e implementado procedimientos
gue se sefialan a continuacion, ademas de los moeatbs revelados en Nota 26.
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8.5.2. Politica con relacién a la morosidad de agienes de factoring.

8.5.2.1. Facturas.

La politica de la empresa para los documentos xeedan de 30 dias de mora, consiste en el envio de
una carta de cobranza pre-judicial; si excede deli@® en mora, se inician las acciones de cobro
judicial y su publicacién en Dicom.

8.5.2.2. Cheques.

La politica de la empresa para los documentos xeedan de 10 dias de mora, consiste en el envio de
una carta de cobranza pre-judicial, si excede delid$ en mora, se inician las acciones de cobro
judicial y su publicacién en Dicom.

8.5.2.3. Letras y pagarés.

La politica de la empresa para los documentos gge @el dia habil siguiente al vencimiento consiste
en su envio a Notaria para su protesto, iniciantissacciones de cobro judicial, una vez devudlto e
documento protestado por la Notaria.

8.5.2.4. Otros documentos.

Se encuentran garantizados por un pagaré genetelraealado. La politica de la empresa para los
documentos que excedan de 15 dias de mora, coesisteenvio de una carta de cobranza pre-judicial,
si excede de 30 dias en mora se inician las acidaecobro judicial y su publicacién en Dicom si
corresponde.

8.5.3. Morosidad de operaciones de leasing.

El monto de la morosidad se sefiala a continuadibrporcentaje se determind sobre la suma de
Deudores por operaciones de leasing corrienteDeadores por operaciones de leasing no corriente.

30/09/2014 % 31/12/2013 %

Rango M$ Cartera M$ Cartera
la30dias 415.402 2,38% 604.475 3,49%
3la60dias 358.791 2,05% 311352 180%
61a 90 dias 189.052 108% 118.163 0,68%
91a 120 dias 83.780 0,48% 81329 0,47%
121a 150 dias 50.389 0,29% 44251 0,26%
151a 180 dias 37.552 0,21% 32274 0,19%
1Bla 210 dias 33.820 0,19% 18.977 0,11%
211a 250 dias 52.636 0,30% 23.265 0,13%
251a365dias 86.318 0,49% 13.900 0,08%
maés de 365 dias 93.155 0,53% 14.328 0,08%

1400.895 8,00% 1262.314 7,29%
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8.5.4. Politica con relacién a la morosidad de agienes de leasing.

8.5.4.1. Primera cuota morosa.

En el caso de haber agotado las gestiones denz@btelefonica realizadas por el area comercial, se
envia una carta formal de cobranza al cliente aailal un plazo limite de regularizacién de la cuota
morosa e indicandole el monto a pagar.

8.5.4.2. Segunda cuota morosa.

Cuando existen 2 cuotas morosas de una operatiéjgceativo deriva la cobranza del cliente al area
de cobranzas de la empresa.

Cuando una operacion de leasing se derive al &eoloranza, quedara enmarcada en las politicas
establecidas por dicha unidad, respecto al tratamig publicaciones en los organismos pertinentes y

de recupero de los bienes arrendados.

8.6. Provision por pérdida de deterioro de valor.

8.6.1. Movimiento de la provision por pérdida déedero de valor.

Provisiéon por pérdida de deterioro de valor 30/09/20 14 31/12/2013
Operaciones de factoring M $ M $

Saldo Inicial 3.927.534 3.389.044
Adiciones 588.827 1889.169
Castigos (760.433) (1342.011)
Reversos (312.179) (8.668)
Total 3.443.749 3.927.534
Provisiéon por pérdida de deterioro de valor 30/09/20 14 3112/2013
Operaciones de leasing M $ M $

Saldo Inicial 347.950 173.320
Adiciones 399.520 174.630
Reversos (49.063)

Total 698.407 347.950

Las provisiones se determinan conforme lo estalbéeneta 2.11.
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8.6.2. Determinacioén de la provision por pérdidaléterioro de valor de operaciones de factoring.

Al 30 de septiembre de 2014

Tramo Capital Adeudado M onto Provisionado
M $ M $

Provisién cartera vigente 73.006.875 1732.738
Provisiéon cartera morosa

la B dias 5.039.694 157.222
16 a30dias 2.367.394 81564
3la60dias 1845.933 125.284
61a90dias 512.174 150.910
91a 180 dias 590.625 473.066
mas 181dias 722.965 722.965
Total Cartera 84.085.660 3.443.749

Al 31 de diciembre de 2013

Tramo Capital Adeudado M onto Provisionado
M $ M$

Provisién cartera vigente 76.167.300 1866.268
Provisién cartera morosa

la B dias 4.291495 135.792
16 a30dias 2901518 88.985
3la60dias 1480.673 104.694
61a90dias 974.056 275.645
91a 180 dias 394.011 297.326
maés 18ldias 1158.824 1158.824
Total Cartera 87.367.877 3.927.534

El total cartera de la columna capital adeudadoesponde al valor de los documentos comerciales

adquiridos de clientes, descontadas las retencjmorefactoring de la nota 2.10.

8.7. Castigos.

El 100% de los castigos efectuados durante el g@idorresponden a operaciones de factoring. Al 30

de septiembre de 2014 ascienden a M$ 760.163 (842111 al 31 de diciembre de 2013).

9. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA.

El siguiente es un cuadro resumen de los actiyEEsivos en moneda extranjera.

Al 30 de septiembre de 2014.

Activos en moneda extranjera

Corriente M $ No Corriente M $

Tipo de Tipo 30/09/2014 Hasta Mas de 90 dias M as M as as de 5 afios

Activos Moneda M$ A la vista 90 dias alafio lafio a3 afios I3 afios a 5 afios | e indefinido
Saldos enbancos Délar 1392.206 1392.206 - - -
Deudores por factoring Délar 14.585.457 - 13.617.199] 968.258, - - -
Derechos por cobrar Délar 665.913| 287.721 378.192] -
Derechos por derivados Swap Délar 4.154.566 4.154.566| - -
Derechos en International Factors Group Euros 378 378,
Total 20.798.520 1.392.206 13.617.199 968.258 4.442.287 378.192 378
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Pasivos en moneda extranjera

Corriente M$ No Corriente M $
Tipo de Tipo 30/09/2014 Hasta as de 90 dias Mas M as Mas
Pasivo Moneda M$ 90 dias a lafo lafio a 3 afios B afios a5 afios 5 afios
Préstamos con pagaré de bancos e IF. Délar 19.374.789 55165710 4.209.079| - -
Excedentes por pagar M/X Doélar 141686 141686 - -
Recaudaciones pendientes M/X Délar 1324.85]] 1324.85] - -
Total 20.841.326 16.632.247 4.209.079 - - -
Al 31 de diciembre de 2013.
Activos en moneda extranjera
Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 31/12/2013 Hasta Mas de 90 dias Mas M as M as
Activos Moneda M$ A la vista 90 dias alafio lafio a3 afios |3 afiosab afios 5 afios
Saldos enbancos Délar 762519 762519
Deudores por factoring Délar 17.215.195 16.600.65] 614.544)
Derechos por cobrar Délar 155.629 31832 123.797|
Derechos en International Factors Group Euros 362 362
Total 18.133.705 762.519 16.600.651 614.544 31832 123.797 362
Pasivos en moneda extranjera
Corriente M $ No Corriente M $
Tipo de Tipo 3112/2013 Hasta as de 90 dias Méas M as Mas
Pasivo Moneda M$ 90 dias a lafo lafio a 3 afios 3 aflos a5 afios 5 afios
Préstamos con pagaré de bancos e LF. Délar 16.588.916 16.588.916 - -
Préstamos de otras entidades no relacionadas Dolar 294.557 294557 - -
Excedentes por pagar M/X D6 lar 38.708 38.708 - -
Otorgamientos pendientes de giro Délar 328.785 328785 - -
Recaudaciones pendientes M /X Délar 593.045| 593.045 - -
Total 17.844.011] 17.844.011 - - - -
10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Se indican a continuacion las principales transsas y saldos con partes relacionadas:
10.1. Cuentas por cobrar relacionadas, corriente.
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrie nte Pais de Naturaleza Tipo 30/09/2014 31/12/2013
Deudores Origen Relacion M oneda R.U.T. M $ M $
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. Chile Controlador comin Pesos chilenos 76.753.530-9 393.791 241793
Inversiones Montesclaros Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.217.110-2 897
José Moreno Aguirre Chile Director Pesos chilenos 2521176-6 52.360
Total cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 394.688 294.153
10.2. Cuentas por cobrar relacionadas, no corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no cor  riente Pais de Naturaleza Tipo 30/09/2014 31/12/2013
Deudores Origen Relacion M oneda R.U.T. M $ M $
Asesoriae Inversiones Toscana Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 76.046.5216 222,159 -
Inversiones Santa Rosario SPA Chile Accionista Pesos chilenos 76.3918912 266,591 -
Inversiones MSP SPA Chile Accionista Pesos chilenos 76.356.557-2 77,728 -
Inversiones La Abadia Chile Accionista Pesos chilenos 76.538.540-7 666,478 -
Total cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 1,332,956 -
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10.3. Cuentas por pagar relacionadas, corriente.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrien te Pais de Naturaleza Tipo 30/09/2014 31/12/2013
Acreedores Origen Relacion M oneda R.U.T. M $ M $

Jimena Larrain Alcalde Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 1773.008-8 25.242 61195
Maria Isabel Aguirre Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 2.859.159-4 35.268 36.837
Teresa Izquierdo Moreira Chile Pariente consanguinidad ejecutivo Pesos chilenos 4.102.659-6 21959 2111]]
Manuela Achurra Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.106.804-3 20.034 19.260
Alvaro Astaburuaga Letelier Chile Gerente General Pesos chilenos 4.271863-7 118.366 284.483
M2Angelica Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.279.704-9 596.837 544,600
M2aJimena Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.279.705-7 5.879 -
Joaquin Achurra Larrain Chile Director Pesos chilenos 4.661252-3 126.027 146.31]]
Maria Luisa Achurra Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 4.771667-5 47.783 46.935
Francisca Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 6.063.2316 16.086 -
M ercedes Echenique Larrain Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 6.063.232-4| 249.843 196.34]]
René Allard Larrain Chile Sub-gerente de Operaciones Pesos chilenos 8.671987-8 45.094 66.449
Alejandra Isabel Guzman Valderrama Chile Pariente afinidad director Pesos chilenos 9.579.747-4| 7557 7.266
Alvaro Astaburuaga Gatica Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 11846.642-k 4.306 4142
Max Echenique Burr Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 15.959.5714 15.18 -
Maria Robert Tocornal Chile Pariente afinidad director Pesos chilenos 16.017.529-K 127.952 13570
Antonia Echenique Kufferath Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 16.210.888-3 nun 6.749
Agricola Rio Caren Ltda. Chile Sociedad parientes consanguineos  Pesos chilenos 76.064.574-5 10922 25.055
Inversiones Los Pozos Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 76.127.182-2 299.714 75.079
Inversiones Financieras e Inmobiliarias La Vifia S.A. Chile Sociedad parientes consanguineos ~ Pesos chilenos 76.302.000-2 1466.487 1296.704
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. Chile Controlador comin Pesos chilenos 76.753.530-9 1308.451 4.400
Inv. Santa Lucia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.007.260-3 4.344.468 4.401776
Inv.Montesclaros Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.217.110-2 2.236.486 1717.156|
Deltek M erchant Inversiones y Asesorias Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 78.011560-2 735576 2.100.082
Promot.Com.De Negocios Achurray Valdes Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 78.031690-K| 1412.757 1317.753
Soc.Moreno yCiaLltda. Chile Sociedad parientes consanguineos  Pesos chilenos 83.527.300-8 33.233 -
Inmobiliaria e Inversiones Quilicura S.A. Chile Accionista Pesos chilenos 96.694.730-6 - 523913
Total cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢ orriente 13.322.558 12.917.167

Estos saldos estan expresados en pesos no rekgsstalevengan intereses a tasa de mercado.

10.4. Cuentas por pagar relacionadas, no corriente.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corr  iente Pais de Naturaleza Tipo 30/09/2014 31/12/2013
Acreedores origen Relacion M oneda R.U.T. M $ M $

Alvaro Astaburuaga Letelier Chile Gerente General Pesos chilenos 4.271863-7 78.770 115.183
Gregorio Echenique Larrain Chile Director Pesos chilenos 5.545.093-5 172.95 88.880
Lucia Kufferath Gémez Chile Cényuge director Pesos chilenos 6.998.685-4| 37619 35.865
Carmen Astaburuaga Gatica Chile Pariente consanguinidad director Pesos chilenos 12.865.683-9 9.692 8477
Inversiones Santa Lucia Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.007.260-3 4.841] 23.849
Inversiones Montesclaros Ltda. Chile Accionista Pesos chilenos 77.217.110-2 - 895
Total cuentas por pagar a entidades relacionadas, n o corriente 403.117 273.149

Estos saldos estan expresados en pesos reajustaigés la unidad de fomento y no devengan
intereses.
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10.5. Transacciones con entidades relacionadas.

ENTIDAD R.U.T. TIPO DE 30/09/2014 31/12/2013
RELACION |DOCUMENTO MONTO | EF.RESULT. MONTO | EF.RESULT.
M $ | (cargo)/abono M $ | (cargo)/abono
Blanca Zegers Alcalde 756.340-K RELAC.ACC. PAGARE - - 46.239 (581
Jimena Larrain Alcalde 1773.008-8 RELAC.ACC. PAGARE 366.089 (1842) 916.995 (5.024)
Jose Moreno Aguirre 2521176-6 RELAC.ACC. PAGARE - - 152.568 (2.677)
Jose Moreno Aguirre 2521176-6 RELAC.ACC. REC.DEUDA - 40 50.000 2.360
Maria Isabel Aguirre J 2.859.559-4 RELAC.ACC. PAGARE 109.298 (772) 152.666 (1143)
Teresa Izquierdo Moreira 4.102.659-6 RELAC.ACC. PAGARE 65.037 (848) 82453 (1342)
Manuela Achurra Larrain 4.106.804-3 RELAC.ACC. PAGARE 59.335 (691 78.162 (1278)
Alvaro Astaburuaga Letelier 4271863-8 RELAC.ACC. PAGARE 20597 (12.610) 587.638 (23523)
M?2Angelica Echenique Larrain 4.279.704-9 RELAC.ACC. PAGARE 1482.838 (22.238) 2.121086 (33.558)
M2Jimena Echenique Larrain 4.279.705-7 RELAC.ACC. PAGARE 5.822 (57) - -
Joaquin Achurra Larrain 4.661252-3 RELAC.ACC. PAGARE 402,557 (6.807) 664.540 (14.949)
Maria Luisa Achurra Larrain 4.771667-5 RELAC.ACC. PAGARE 142243 (1931 183.072 (2.645)
Francisca Echenique Larrain 6.063.23x6 RELAC.ACC. PAGARE 31860 (256) - -
Mercedes Echenique Larrain 6.063232-4 RELAC.ACC. PAGARE 1864.507 (8.765) 2394217 (13.270)
Luis Pollarolo Izquierdo 8.407.204-4 RELAC.ACC. PAGARE - - 11202 (268)
René Allard Larrain 8.671987-8 RELAC.ACC. PAGARE 158.065 (2.45) 131006 (1449)
Alejandra Isabel Guzméan Valderrama 9.579.747-4 RELAC.ACC. PAGARE 22.258 (292) 28.219 (447)
Alvaro Astaburuaga Gatica 11846.642-K RELAC.ACC. PAGARE 714 (164) 16.140 (256)
M ax Echenique Burr 159595714 RELAC.ACC. PAGARE 15.000 (18) - -
Maria Francisca Robert Tocornal 16.017.529-K RELAC.ACC. PAGARE 155.684 (1203) 43.21 (1767)
Antonia Echenique Kufferath 16.210.888-3 RELAC.ACC. PAGARE 33.8u4 (384) 26.262 (387)
Asesoriae Inversiones Toscana Ltda. 76.046.526 RELAC.ACC. REC.DEUDA 61856 (867) - -
AgricolaRio Caren Ltda. 76.064.574-5 RELAC.ACC. PAGARE 218.747 3412 25.000 (55)
Inversiones Santa Rosario SPA 76.079.032-k RELAC.ACC. REC.DEUDA 262.496 4.095] - -
Inv.Los Pozos Ltda. 76.127.182-2 RELAC.ACC. PAGARE 1488.716 (23.663) 1800.530 (35.092)
Inv.Finac.e Inmob.La Vifia S.A 76.302.000-2 RELAC.ACC. PAGARE 2872975 (98.153) 1458.685 (9.863)
Inversiones M SP SPA 76.356.557-2 RELAC.ACC. REC.DEUDA 174.998 2.730 - -
Inversiones La Abadia 76.538.540-7 RELAC.ACC. REC.DEUDA 656.241 10.237 - -
Eurocapital Servicios Financieros Ltda. 76.753.530-9 RELAC.ACC. REC.DEUDA 1262.374 (46.077) - 5.309
Inversiones Santa Lucia Ltda. 77.007.260-3 ACCIONISTA PAGARE 6.529.875 (327.387) 8.901285 (406.786)
Inversiones M ontesclaros Ltda. 77217.10-2  ACCIONISTA PAGARE 2.854.625 (149.003) 5.507.332 (252.954)
Deltek M erchant Inversiones y Asesorias Ltda. 78.011560-2 ACCIONISTA PAGARE 5.212.593 (109.475) 8.333.272 (168.458)
Deltek M erchant Inversiones y Asesorias Ltda. 78.011560-2 ACCIONISTA REC.DEUDA - - - 1756
Prom.Com.yde Neg.Achurra Ltda. 78.031690-K  ACCIONISTA PAGARE 4.291019 (96.840) 5.093.107 (106.164)
Soc.Moreno yCiaLltda. 83.527.300-8 ACCIONISTA PAGARE 558.093 (6.233) 38.475 (873)
Inmob.e Inv.Quilicura S.A 96.694.730-6 RELAC.ACC. PAGARE 403.045 (14.545) 2.107.807 (37.168)
TOTALES 31.980.691| (912.852) 40.951.079| (1112.552)
10.6. Remuneraciones y beneficios recibidos pbirelctorio y personal clave.
10.6.1 Miembros del directorio al 30 de septiendre014.
Nombre Cargo R.U.T.
Gregorio Echenique Larrain Presidente del Directorio 5.545.093-5
Joaquin Achurra Larrain Director 4.661.252-3
Jorge Astaburuaga Gatica Director 12.472.805-3
José Moreno Aguirre Director 2.521.176-6
Miguel Zegers Vial Director 5.895.043-2

Alaro Astaburuaga Letelier

Gerente General

4.2718B63

Al 30 de septiembre de 2014 el Directorio de lai&tad ha percibido remuneraciones por este
concepto, por M$ 2.372 (M$ 2.751 al 30 de septiendler 2013).
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10.6.2 Personal clave al 30 de septiembre de 2014

Nombre Cargo R.U.T.

Alvaro Astaburuaga Letelier Gerente General 4.271B63
Gregorio Echenique Larrain Gerente General - Filal .545.093-5
Luis Naveilan Goycoolea Gerente Comercial 6.447-314
Juan Eduardo Riveros Morales  Gerente de Cobrargasmgalizacion 7.036.049-7
Luis Pollarolo 1zquierdo Gerente Administracion yidfizas 8.407.204-4
Cristian Nahum Morales Gerente de Operaciones y Tl 5719047-6
Jorge Astaburuaga Gatica Sub Gerente General 120%&¢3.8

Las remuneraciones devengadas por el personal déaleSociedad, por el periodo al 30 de
septiembre 2014 y 2013, es el siguiente:

30/09/2014 30/09/2013
Beneficios y gastos de personal clave M $ M $
Sueldos ysalarios 414.272 308.029
Beneficios acorto plazo alos empleados 5.382 4626
Beneficios por terminacién 2.096 1602
Otros gastos de personal 3.067 2535
Total beneficios y gastos de personal 424.817 316.792

11. INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA DE SUBSIDIARIAS

Hresumen de la informacién financiera de la subsi diaria al 30 de septiembre de 2014 es la siguiente:

Activos JActivosno [Pasivos Pasivosno Ingresos  Gastos
Sociedad corrientes dorrientes cqrrientes cofrientes ord inarios prdinarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Eurocapital Servicios S.A. 386.216 337.201 277.161 181.887 1.839.208| (1.499.672)

H resumen de la informacion financiera de la subsi diaria al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Activos Activosno [Pasivos Pasivosno Ingresos  Gastos

Sociedad corrientes dorrientes cqrrientes cofrientes ord inarios prdinarios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Eurocapital Servicios S.A. 311.119 356.494 527.270 114.126 2.417.204| (1.833.891)
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12. ACTIVOS INTANGIBLES
12.1. Cuadro Detalle.

Los activos intangibles se presentan de acuersigaknte detalle:

Activos Intangibles 30/09/2014 3112/2013
M $ M $

Activos Intangibles, Neto 29.962 31904
P atentes, Marcas Registradas y otros Derechos, Neto 293 293
Programas Informéaticos, Neto 29.669 31611
Activos Intangibles, Bruto 90.920 78.647
P atentes, Marcas Registradas y otros Derechos, Brut o 293 293
Programas Informéaticos, Bruto 90.627 78.354

Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Activ os Intangibles, Total 60.958 46.743
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Progra mas Informéaticos 60.958 46.743

12.2. Movimientos del periodo 2014 y ejercicio 2013

Los movimientos de activos intangibles identifiesbpara el periodo terminado el 30 de septiembre de
2014 y el ejercicio terminado el 31 diciembre 28&8 los siguientes:

Movimientos de Activos Intangibles 30/09/2014 31/12/2013
M $ M $
Saldo Inicial neto 31904 17.873
Adiciones 12.273 29528
(-) Amortizaciones (4.215) (15.497)
Total neto 29.962 31904

12.3. Cuadro vida util activos intangibles.

Los activos intangibles son amortizados de acuaids siguientes plazos:

Vida atil de Activos Intangibles sin plazo definido en contrato M axima M inima
Programas informaticos 3 2

La amortizacion se encuentra presentada dentrad®ws&de administracion.
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13. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

13.1. Cuadro Detalle.

La composicion de las partidas que integran elorydmopiedad, planta y equipo para el periodo y el
ejercicio terminados el 30 de septiembre de 2034 ge diciembre de 2013 respectivamente, son los

siguientes:
Propiedades, Planta y Equipo 30/09/2014 31/12/2013
M $ M$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto 1133.175 1166.614
Terrenos, Neto 200.791 200.791
Edificios, Neto 603.212 615.987
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién, Neto 26.434 29.443
Instalaciones Fijas y Accesorios, Neto 77.786 78.662
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto 224952 241731

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto (Presentacion)

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 1950.075 1.880.116
Terrenos, Bruto 200.791 200.791]
Edificios, Bruto 806.175 806.176
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién, Brut 173.291 158.859
Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto 236.663 222215
Mejoras de Bienes Arrendados, Bruto 533.155 492.075

Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor,
Propiedades, Planta y Equipo

Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor,

Propiedades, Planta Y Equipo, Total 816.900 713.502
Edificios 202.963 190.189
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 146.857 129.416
Instalaciones Fijas y Accesorios 158.877 143553
Mejoras de Bienes Arrendados 308.203 250.344

13.2. Cuadro de movimientos.

Los movimientos de las partidas que integran elorpibopiedad, planta y equipo para el periodo
terminado el 30 de septiembre de 2014 son losentgs:

Equipamiento Instalaciones M ejoras Propiedades
tecnologias de Fijas 'y de bienes Planta y
Terrenos Edificios la informacién Accesorios Arrendados Equipo
Neto Neto Neto Neto Neto
M $ M $ M$ M$ M$ M$
[Saldo Inicial 200.791] 615.987 29.443 78.662 241731 1166.614
Adiciones - - 15.225 14.448 41087 70.754
Gasto por Depreciacion (12.775) (18.234) (15.324) (57.860) (104.193)
Cambios, Total a (12.775) (3.009) (876) (16.779) (33.439)
|Sa|d0 Final 200.791] 603.212 26.434 77.786 224.952 1133.175
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Los movimientos de las partidas que integran alorpbopiedad, planta y equipo para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013 son los sigese

Equipamiento Instalaciones M ejoras Propiedades
tecnologias de Fijas y de bienes Planta y
Terrenos Edificios la informacién Accesorios Arrendados Equipo
Neto Neto Neto Neto Neto
M$ M$ M$ M $ M$ M $
|Sa|do Inicial 200.791] 633.019 40.416 89.000 305.578 1268.804
Adiciones - B2B] 1352 13.225) 37.790
Gasto por Depreciacion (17.032) (24.186) (21690) (77.072)| (139.980)
Cambios, Total - (17.032) (10.973) (10.338) (63.847) (102.190)
[saldo Final 200.791 615.987 29.443 78.662 241731 1166.614
13.3. Cuadro Vida Util de Propiedades, Plantas wifkxs.
Las depreciaciones promedios aplicadas, son lagesigs:
Concepto 30/09/2014 31/12/2013
Vida util en afios para Edificios 50 50
Vida util en afios para Equipamiento de Tecnologias de la 3 3
Informacién
Vida util en afios para Instalaciones Fijas y Acceso rios 7 7
Vida util en afios para M ejoras de Bienes Arrendados 6 6

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

14.1. Informacién General.

Los impuestos sobre las utilidades se presentap@&aosados con los pagos provisionales mensuales
obligatorios (PPM) y otros créditos, incluyéndosesaldo total en Cuentas por cobrar o por pagar por

Impuestos Corrientes. A continuacion se presentdiod saldos de acuerdo al siguiente detalle:

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 30/09/20 14 3112/2013
M $ M$
Impuesto a la renta (521127) (1140.748)
Impuesto por recuperar 422.108 -
PPM 933.667 1495.460
Crédito Sence - D.0u
Crédito 4 % activo fijo 1250 10413
I.V.A. Crédito fiscal (neto) 1393.567 1846.755
Total 2.229.465 2.221522
Cuentas por pagar por Impuestos Corrientes 30/09/201 4 31/12/2013
M $ M$
Impuesto Unico de los trabajadores 24987 18.559
Impuesto retenido por honorarios 195]] 3.01
PPM por pagar 88.821} 135.267
Total 115.759 156.837
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Con fecha 29 de septiembre de 2014 fue publicada drario oficial la Ley 20.780 sobre Reforma
Tributaria que modifico el sistema de tributaci@la renta e introdujo diversos ajustes en elmiste
tributario. En concordancia con dicha ley, el sisigparcialmente integrado considera entre otros, un
incremento paulatino de la tasa de impuesto anar@e 20% a 27% a partir del ejercicio comercial
2017 en adelante (21% para 2014, 22.5% para 2P4% para 2016, 25,5% para 2017 y 27% a partir
del 2018).

14.2. Impuestos Diferidos.

Los impuestos diferidos establecidos conforme polidtica descrita en Nota 2.22 se detallan en el
siguiente cuadro:

30/09/2014 31/12/2013
Activos y pasivos por Impuestos Diferidos Activo P asi Vo Activo P asivo
Impuestos diferidos relativos a: M $ M $ M $ M $
Cargos diferidos - amortizaciones - 101184 - 93453
Contratos de leasing - 3.684.903 - 3.078.353
Provisiones 1193.649 - 1003.735
Activos fijos en leasing 2.467.747 - 2.688.380 -
Totales por impuestos diferidos 3.661396 3.786.087 3. 692.115 3.171.806

14.3. Gasto por Impuesto a las Ganancias por Qargente y Diferida

30/09/2014 30/09/2013
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias M $ M $
Gastos porimpuestos corrientes (521127) (980.520)
Otros gastos porimpuestos corrientes (4.486)
Gasto por impuesto corriente neto, total (521.127) I (9 85.006)
Gasto d.lfendo (!ngresq) por |mpue§tos relativos ala creacién (310.077) (83.175)
yreversion de diferencias temporarias
Gasto por impuesto diferido, neto, total (310.077) (8 3.175)
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias I (83120 4) (1.068.181)

14.4. Reconciliacion de tasa efectiva de impuestos.

Concepto 30/09/2014 Tasa 30/09/2013 Tasa
Base Imponible 21,0% Base Imponible 20,0%
Resultado antes de impuestos 5.079.725 1066.742 4.923.427 984.685
Diferencia temporarias y permanentes (1121.610) (235 .538) 417.480 83.496
Ajustes tributarios v/s financieros (1121610) (235.538) 417.480 83.496
Total de Gasto por Impuesto a la renta 3.958.115 831 204 5.340.907 1068.181
Total de Gasto por Impuesto a la renta % 16,36% 21,70%
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15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

15.1. Cuadro Resumen.

Otros pasivos financieros, corriente y no corriente Corriente No corriente
30/09/2014 31/12/2013 | 30/09/2014 31/12/2013
Tipo de crédito M $ M $ M $ M $
Total 39.397.668 45.413.137] 23.777.283 22.890.675
Bancarios 19.218.377 22.302.371 - 16.769
Bancario $ B 8.767.017 - -
Bancario UF 44.123 99.968 - 16.769
Bancario US$ 19.174.254 13.435.386 - -
Otras IF - 3.153.530 - -
Otras I.F. US$ - 3.153.530 - -
Efectos de comercio y bonos 20.179.291 19.957.236 23.777.283 22.873.906
Efectos de comercio $ 20.084.279 19.585.578 - -
Bonos UF 95.012 371658 23.777.283 22.873.906
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15.2. Cuadro detalle de préstamos bancarios y iostgiciones financieras.

Saldos al 30 de septiembre de 2014

RUT Nombre Pais RUT Nombre Pais Corriente No Corriente
entidad entidad entidad entidad entidad entidad rip o Tipo Tasa Tasa Hasta Maiﬁ:i 20 M éas Mas Mas Valor al
5 Ha q A 5 o lafio a3 3 afio a5s o .
deudora deudora deudora gcreedora acreedora creedora Mpn eda |Amortizacién |[Nominal Efectivo 90 dias a lafo afios afios 5 afios vencimiento
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.018.000-1) Bco. Scotiabank Chile Délar Alvencimiento 149%) 149%) 1139.459 - - - 1141342
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.032.000-8] Bco.BBVA Chile Délar Alvencimiento 125%) 125%) 1798.971 - - - 1801212
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.036.000-K]| Bco. Santander Chile Délar Alvencimiento 1,029 1,01% 401704 - - - 4.024.833
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.041000-7] Bco. Itau Chile Délar Alvencimiento 113% 113% 2.698.69]] - - - 2.702.374
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.080.000-K| Bco.Bice Chile Délar Alvencimiento 140%) 140%) 1199.419 - - - 1202.647|
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 99.500.410-0} Bco.Consorcio Chile Délar Alvencimiento 1,66%) 1,66%) 1200.308 - - - 1201748
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile SinRUT | Bac Florida Bank Estados Unidos Délar Alvencimiento 4,45%| 4,45%| 551740 4.209.079 - - 4.867.187
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile SinRUT |Bco.Bicsa CostaRica Délar Alvencimiento 3,23%| 3,23%| 2.359.573 - - - 2.365.384
96.861330 - 8] Euroc. Servicios SAA. Chile 97.080.000-K| Bco.Bice Chile UF Mensual 6,37%| 6,37%| 17.387 26.736 - - 44.123
Total de créditos, corriente 14.982.562 4.235.815 - - - 19.350.850
Saldos al 31 de diciembre de 2013
RUT Nombre Pais RUT Nombre Pais Corriente No Corriente
entidad entidad entidad entidad entidad entidad rip o Tipo Tasa Tasa Hasta M afji:: <l M éas Méas Mas Valor al
5 Az o . . o lafio a3 3 afioabs - A
deudora deudora deudora gcreedora acreedora creedora Mpn eda |Amortizacién |[Nominal Efectivo 90 dias a lafo afios afios 5 afios vencimiento
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.080.000-K| Bco.Bice Chile Peso Alvencimiento 5,76%| 5,76%| 1202.688 - - - 1205.568
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.018.000-1 Bco. Scotiabank Chile Peso Alvencimiento 5,52%| 5,52%| 1053.220 - - - 1054.508
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.023.000-9] CorpBanca Chile Peso Alvencimiento 5,40%| 5,40%| 1002.100 - - - 1002.250]
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.030.000-7] Estado de Chile Chile Peso Alvencimiento 5,76%| 5,76%| 1202.496 - - - 1205.376
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.032.000-8] Bco.BBVA Chile Peso Alvencimiento 5,85% 5,85% 2.502.925 - - - 2511690
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.036.000-K]| Bco. Santander Chile Délar Alvencimiento 145%) 1,45%) 4.198.672 - - - 4.199.014|
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.041000-7] Bco. Itat Chile Peso Al vencimiento 5,52%| 5,52%| 1803.588 - - - 1807.728
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.041000-7] Bco. Itad Chile Délar Alvencimiento 129%) 129%) 131835 - - - 1312.897
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.053.000-2] Bco. Security Chile Doélar Alvencimiento 2,35%| 2,35%| 577.373 - - - 578.202
. . Corp. interamericana . . .
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 97.949.000-3 de inversiones Estados Unidos Délar Alvencimiento 2,65%) 2,65%) 3.153.530 - - - 3.168.977
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile 99.500.410-0} Bco.Consorcio Chile Délar Alvencimiento 170%) 170%) 2.467.064 - - - 2.468.818
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile SinRUT | Bac Florida Bank Estados Unidos Délar Alvencimiento 3,21%] 3,21%] 1387.829 - - - 1390.676
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile SinRUT | Banco BICSA CostaRica Délar Alvencimiento 3,24% 3,24% 860.785 - - - 862.40]
96.861280 - 8| Eurocapital S.A. Chile SinRUT | Banco BLADEX Estados Unidos Délar Alvencimiento 2,46%| 2,46%| 2.631828 - - - 2.640.334
96.861330 - 8] Euroc. Servicios S.AA. Chile 97.080.000-K] Bco.Bice Chile UF Mensual 6,37%] 6,37%] 24.778 75.190| 16.769 - 120.569
Total de créditos, corriente 25.380.711 75.190 16.769 - - 25.529.008
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15.3. Cuadro detalle de efectos de comercio y bonos

Con fecha 15 de noviembre de 2012, la Sociedadzdéeaha colocacion de valores de oferta
publica con cargo a la linea de bonos inscrita leajdl® 727 en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros de fechd2Da4/8, por un monto de UF. 1.000.000, con
vigencia de 10 afos.

La serie colocada corresponde a la Serie B (BEURG:@h fecha de emision 1/9/2012, por un
monto de UF 1.000.000 con plazo de 3.5 afos, aasaanominal de 4.8% anual, con amortizacion
de capital al vencimiento el dia 1/3/2016 y pagoaestrales de interés en marzo y septiembre de
cada afno de vigencia de los bonos.

La colocacion fue realizada por Larrain Vial Comext de Bolsa en remate en Bolsa de Comercio
de Santiago dirigida al publico en general.

De acuerdo a la NIC 39, se determiné la tasa et base al valor neto entre el valor recibido y
las comisiones, costos de transaccion desembolsacioslquier prima o descuento resultando un
6,32% anual sobre UF.

El saldo neto no amortizado de los costos de conesi y transaccion se presenta en la cuenta
“Otros activos no financieros, no corrientes”. [Este amortizan, al igual que los intereses a pagar
por los bonos, en base al método de costo amooteetiblado en Nota 2.17.

Colocacion de Efectos de Comercio y bonos (neto) Corriente No corriente
Fecha Monto UF Unidad de 30/09/2014 31/12/2013 30/09/201 4 3112/2013
Linea Nro. Emision Plazo aprobado reajuste M $ M $ M $ M $
Linea 007 18/03/2003 10 afos 500.000 Peso - - -
Linea 018 17/022005 10 afios 200.000 Peso 3.941165 -
Linea 021 29/06/2006 10 afios 300.000 Peso 2.990.070 6.465.405
Linea 026 23/07/2007 1 afios 300.000 Peso 1975.647 4.290.618
Linea 086 06/06/2011 10 afios 500.000 Peso 3.352.229 8.829.555
Linea 095 09/04/2013 10 afios 500.000 Peso 7.825.168 - - -
Lineade bonos 727 | 0109/2012 3,5afios 1000.000 UF 95.012 371658 23.777.283 22.873.906
Total Efectos de comercio y bonos 20.179.291] 19.957.236|] 23.777.283] 22.873.906
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Saldo de efectos de comercio y bono por serie deXeptiembre de 2014.

RUT Nombre Pais Tasa Tasa Corriente No Corriente
entidad entidad entidad Tipo Tipo Nominal Efectivo Hasta M &s de 90 Mas M as M as Valor al
deudora deudora deudora Moneda Amortizacion Linea Serie Anual Anual 90 dias dias a 1afio | 1afio a 3 afios |3 afios a 5 afios 5 afios vencimiento
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°018 Serie 57-D 6,60% 6,60% 1971879 - - - 2.000.000]
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°01B Serie 58-D 6,16% 6,16% 1969.286 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 Serie 77-B 5,88% 5,88% 998.710 - - - 1000.000]
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°Q21 Serie 80-B 5,52% 5,52% 1991360 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°026 Serie 75-C 5,40% 5,40% 1975.647 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N° 086 Serie 62-E 7,44% 7,44% - 1545.473 - - 1635.000]
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N° 086 Serie 63-E 7,20% 7,20% - 1806.756 - - 1915.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°095 Serie I7-F 5,67% 5,67% 1989.01]] - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°095 Serie 9-F 5,46% 5,46% 1984.999 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°095 Serie 24-F 7,20% 7,20% - 1927.935 - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°095 Serie 25-F 7,20% 7,20% - 1923.223 - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile UF Semestral N° 727 B 4,80% 6,32% 95.012 - 23.777.283] - 26.460.985
12.975.904] 7.203.387 23.777.283 - 47.010.985
Saldo de efectos de comercio y bono por serie did&mbre de 2013.
RUT Nombre Pais Tasa Tasa Corriente No Corriente
entidad entidad entidad Tipo Tipo Nominal Efectivo Hasta M &s de 90 M as M as M éas Valor al
deudora deudora deudora M oneda Amortizacién Linea Serie Anual Anual 90 dias dias a 1afio | 1afio a 3 afios |3 afios a 5 afios 5 afios vencimiento
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 69-B 5,98% 5,98% 1494.017 - - - 1500.000]
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 70-B 6,00% 6,00% 1990.016 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°021 7B 5,86% 5,86% 1988.175 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°021 72-B 5,88% 5,88% 993.197 - - - 1000.000|
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°026 63-C 6,41% 6,41% 1997.203 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°026 64-C 6,32% 6,32% 1795.308 - - - 1800.000]
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°026 65-C 6,30% 6,30% 498.107| - - - 500.000]|
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°086 4}XE 5,88% 5,88% 995.147 - - - 1000.000]
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°086 42-E 5,88% 5,88% 994.026 - - - 1000.000]
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°086 43-E 5,88% 5,88% 1985.807 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile Peso Alvencimiento N°086 44-E 5,88% 5,88% 1983.530 - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°086 45-E 5,88% 5,88% 891715 - - - 900.000
96.861280 - 8 Eurocapital SA. Chile Peso Alvencimiento N°086 46-E 5,88% 5,88% 1979.330| - - - 2.000.000
96.861280 - 8 Eurocapital S.A. Chile UF Semestral N° 727 B 4,80% 6,32% 371658| - 22.873.906 - 26.073.957
19.957.236 - 22.873.906 - 45.773.957
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro incluye los conceptos que se detall@néinuacion

Cuentas por pagar comerciales 30/09/2014 31/12/2013

y otras cuentas por Pagar, Corriente M $ M $
Otorgamientos por girar 1768.835 1044.178
Otorgamientos pendientes de giro M/X 328.785
Excedentes por pagar M/N 433.821 535.402
Excedentes por pagar M/X 141686 38.708
Recaudaciones pendientes M/N 3.302.332 597.202
Recaudaciones pendientes M/X 1243.191 530.952
Depésitos por Identificar M/N 235.332 144819
Depésitos por Identificar M /X 81660 62.093
Documentos No cedidos 30.281 104417
Cuentas por pagar comerciales 1316.222 1995.824
Otras cuentas por pagar M/N 892.956 2.232.800
Otras cuentas por pagar M/X 200535 294557

Total 9.646.851 7.909.737

a) Otorgamientos por girar: Corresponde a openasidiquidadas a través de transferencias bancarias
a favor de clientes, pendientes de cargo.

b) Excedentes por pagar: Corresponde a partidesidas a favor de clientes, liquidadas a trawes d
transferencias, pendientes de cargo.

¢) Recaudaciones pendientes: Corresponde a pagosiaios por clientes en proceso de registro o
imputacion a sus deudas.

d) Depdsitos por identificar: Corresponde a padesteados por clientes en proceso de identificacion

e) Documentos no cedidos: Corresponde a aquellegmono adquirida, de un activo financiero
cobrado por la empresa en su totalidad.

f) Cuentas por pagar comerciales: Correspondeeedores varios tales como: anticipos, comisiones
por facturar, documentos por pagar y facturas pgapleasing.

g) Otras cuentas por pagar. Corresponde a acreedbyeumentados, tales como proveedores,
honorarios, garantias, pagarés a favor de teroeroslacionados.

Eurocapital S.A. y filial. 44



17. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

Este rubro incluye el concepto que se detalla &ragacion:

Otras provisiones a corto plazo 30/09/2014 31/12/2013
M $ M $
Dividendo minimo por Pagar Ley de S.A. 1273.790 1516.695
Total 1.273.790 1516.695
Movimientos de Otras provisiones 30/09/2014 31/12/201 3
M $ M $

Saldo Inicial
Aumento

(-) Reversos

1516.695
1273.790
(1516.695)

1364.979
1516.695
(1364.979)

Total

1273.790

1516.695
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18. PATRIMONIO
18.1. Capital emitido.

El capital emitido esta constituido por la emisida acciones ordinarias de serie Unica, las que se
registran al monto neto recibido en el patrimodieducidos los costos directos de la emision.

Al 30 de septiembre de 2014 el capital emitido stesy pagado asciende a M$ 19.118.140 y esta
representado por la cantidad de 663.058 accionpagte de serie Unica y sin valor nominal
(M$ 14.445.205, representado por la cantidad de5bB85acciones al 31 de diciembre de 2013).

18.2. Provision de dividendos.

Se establecen requisitos para el registro de umaspin de dividendos a distribuir. Dicha provision
surge de la obligacion legal establecida en etwddi79 de la ley N°18.046 de Sociedades Andnimas,
el cual establece un reparto de un dividendo miniegal de a lo menos el 30% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio. De acuerdo a lo anteldoSociedad registra estos dividendos como una
provision con cargo a las ganancias acumuladapaiemonio a la fecha de cierre de cada uno de los
estados financieros de la Sociedad. Se presentaio ¢O@tras provisiones, corrientes”. Al 30 de
septiembre de 2014 ascienden a M$ 1.273.790 (M#61695 al 31 de diciembre 2013).

18.3. Distribucion de dividendos.

En Junta General Ordinaria de Accionistas de fé&thale marzo de 2014, se acordd distribuir con
cargo a las utilidades del ejercicio 2013, el palgoun dividendo de $ 7.000,817 por accion,
equivalentes a la suma de M$ 3.538.955, siendadpagjadia 26/3/2014.

La Sociedad establece como politica de repartawigetido el pago de un dividendo equivalente a un
70% de las utilidades liquidas distribuibles.

Eurocapital S.A. y filial. 45



euroCapital

Servicios Financieros

18.4. Cambios en el capital.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fechal@julio de 2014, se acordd6 aumentar el capital
social en la suma de M$ 5.000.000.-, mediante isiémde 165.507.- acciones de pago. Conforme a
ello, el capital social quedo6 en la suma de M$ @D.899.-, dividido en 724.089 acciones, sin valor

nominal, integramente suscritas, pagadas y porrgagke la siguiente forma: a) 558.582.- acciones
pagadas con anterioridad al 21 de julio del 20}4.,04.476.- acciones pagadas con fecha 21 de julio
del 2014; y c) 61.031.- acciones a pagarse en thdague las necesidades sociales lo requieram y, e
todo caso, dentro de 3 afios a contar del 21 dedeli2014. En consecuencia el capital a esta aism

fecha asciende a la M$ 19.118.140 dividido en @@B.acciones, sin valor nominal, integramente

suscritas, pagadas.

En Junta General Extraordinaria de Accionistasedbd 26 de marzo de 2014 se acordé aumentar el
capital quedando en la suma de M$ 15.961.900, idivién 558.582 acciones de pago sin valor
nominal integramente suscritas y pagadas, mediaafetalizacion de resultados acumulados
ascendentes a M$ 1.516.695.

18.5. Objetivos, politicas y procesos para la advtmacion del capital.

La Sociedad no requiere de un monto de capitalmuinégal establecido para su funcionamiento, por
lo que mantiene la base de capital requerida pararmal desarrollo de sus negocios.

Los aumentos de capital, se van incorporando &arepo, en la medida que lo requiera el crecimiento
de los negocios de la Sociedad y los requisitogpaemonio minimo establecidos por algunos
acreedores.

Existen requerimientos con respecto a la manterd@an monto minimo de patrimonio y una razon
maxima de Leverage (Pasivos Totales/Patrimoniol)faa relacion a las restricciones que imponen
las lineas de Efectos de Comercio que mantieneitessdéa Sociedad en la SVS y otras instituciones
financieras acreedoras de la Sociedad. Estascrstres se describen en la Nota 24 de Contingencias
y Restricciones, encontrandose cumplidos los rémiemtos de capital, de acuerdo a lo revelado en
esta misma nota.

La politica de dividendos de la Sociedad establgceeparto minimo de un 30% y un maximo de un
70% sobre las utilidades del cierre del ejerciaitedor de cada afio, capitalizandose anualmente el
excedente de utilidades retenidas después detoagadividendos, de acuerdo a los requerimiergos d
capital de la Sociedad.
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19. GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

El detalle de las ganancias (pérdidas) acumulaslabstguiente:

Ganancias acumuladas 30/09/2014 3112/2013
M $ M $
Saldo inicial anterior 3.538.955 3.184.951
Saldo inicial anterior reexpresado 3.538.955 3.184.95 1
Ganancias 4.245.965 5.055.65]]
Total ganancias 4.245.965 5.055.651
Capitalizacié n de ganancias (1516.695) (1349.93))
Impuestos Diferidos Patrimonial (205.309) -
Emisién de patrimonio (1.722.004) (1.349.931)
30%dividendo legal sobre las ganancias (1273.790) (1516.695)
Dividendos definitivos pagados (3.538.955) (3.200.000)
30%dividendo legal cierre anterior 1516.695 1364.979
Dividendos (3.296.050) (3.351.716)
Saldo final periodo 2.766.866 3.538.955

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

El detalle de los ingresos de actividades ordisagel siguiente:

Al 30 de septiembre de 2014.

Factoring Leasing Total
Ingreso de actividades ordinarias M $ M $ M $

Diferencia de precio devengada factoring 8.457.365 - 8.457.365
Diferencia de precio por aumento de plazo 1681135 73.048 1754.183
Intereses yreajustes operaciones de leasing - 2.540.521 2540521
Asesorias 267421 - 267.421
Arriendos 1878 - 1878
Reajuste 103.786 - 103.786
Comisiones de cobranzas 1619.052 - 1619.052
Comisiones de prorrogas 61424 - 61424
Recuperacién de gastos 724.381 - 724.381
Total ingresos ordinarios 12.916.442 2.613.569 15.530. 011

Al 30 de septiembre de 2013.

Factoring Leasing Total
Ingreso de actividades ordinarias M $ M $ M $
Diferencia de precio devengada factoring 7.737.328 - 7.737.328
Diferencia de precio por aumento de plazo 2175421 48530 2.223.951
Intereses yreajustes operaciones de leasing - 1851711 1851711
Asesorias 54.968 - 54.968
Arriendos 3.140 - 3.140
Comisiones de cobranzas 1392.969 - 1392.969
Comisiones de prorrogas 51521 - 51521
Recuperacién de gastos 801699 - 801699
Total ingresos ordinarios 12.217.046 1900.241 14.117. 287

Eurocapital S.A. y filial.

euroCapital

Servicios Financieros




euroCapital

Servicios Financieros

El detalle del costo de ventas es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2014.

Factoring Leasing Total
Detalle de costo de ventas M $ M $ M $
Intereses 3.409.031 1084.04 4.493.045
Provisiones yreverso provisiones (477.826) 350457 (127.369)
Castigos 760.162 - 760.162
Total costo de ventas 3.691367 1434.471 5.125.838
Al 30 de septiembre de 2013.
Factoring Leasing Total
Detalle de costo de ventas M $ M $ M $
Intereses 1943.925 1053.603 2.997.528
Provisiones yreverso provisiones 101697 157.528 259.225
Castigos 1193.241 - 1193.241
Total costo de ventas 3.238.863 1211131 4.449.994

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de Gastos de Administracion para cadiage es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2014.

Factoring Leasing Total
Detalle de gastos de administracion M $ M $ M $
Gastos de personal 3.029.928 148.441 3.178.369
Gastos Mantencién 560.868 35.578 596.446
Depreciacién y amortizacion 18.407 - 118.407
Otros 836.762 3.082 839.844
Total gastos de administracién 4.545.965 187.101 4.73 3.066
Al 30 de septiembre de 2013.
Factoring Leasing Total
Detalle de gastos de administracion M $ M $ M $
Gastos de personal 2471142 90.423 2561565
Gastos Mantencion 550.489 49.147 599.636
Depreciaciényamortizacion 15.824 - 15.824
Otros 91728 1136 912.864
Total gastos de administracion 4.049.183 140.706 4.18 9.889
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22. BENEFICIOS Y GASTOS DE EMPLEADOS

El detalle de los beneficios y gastos de empleadad siguiente:

Al 30 de septiembre de 2014.

Factoring Leasing Total
Beneficios y gastos de personal M $ M $ M $
Sueldos ysalarios 2.363.100 116.630 2.479.730
Beneficios acorto plazo alos empleados 370.707 U774 385.481
Beneficios por terminacién 224.800 15.043 239.843
Otros gastos de personal 71322 1993 73355
Total beneficios y gastos de personal 3.029.929 148.4 40 3.178.369
Al 30 de septiembre de 2013.
Factoring Leasing Total
Beneficios y gastos de personal M $ M $ M $
Sueldos ysalarios 2.014.609 78.447 2.093.056
Beneficios a corto plazo alos empleados 313443 8.395 321838
Beneficios por terminacion 76.997 1899 78.896
Otros gastos de personal 66.093 1682 67.775
Total beneficios y gastos de personal 2.471142 90.42 3 2.561565

23. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBI O DE LA MONEDA

EXTRANJERA.

La moneda funcional definida por Eurocapital S#el Peso Chileno, la que a su vez es la moneda de
presentacion de los Estados Financieros Consoliddsi® aplica célculo de diferencias de cambio a
aguellas transacciones cuyos importes se pactauigdn en moneda extranjera. Estos importes se
actualizan a su valor de conversion a moneda foatia la fecha de transaccién o balance y el efecto
se registra en el Estado de Resultados.

El total de los efectos registrados en resultadovaoiaciones en las tasas de cambio de moneda

extranjera es el siguiente:

30/09/2014 30/09/2013
Concepto M$ M $
Generadas por activos 2.316.668 593.320
Generadas por pasivos (2.420.508) (638.220)
Diferencia de Cambio (103.840) (44.900)
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24. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES
Las contingencias y restricciones al 30 de septiemg#bde 2014 son las siguientes:

1. Con el objeto de caucionar operaciones de orédihcario, Eurocapital S.A. entrega rotativamente
letras en cobranza de su cartera a algunos balasogue suman al 30 de septiembre de 2014 M$
2.593.450.

2. Con fecha 10 de noviembre de 2008, Eurocapifal @®nstituye hipoteca de tercer grado, con el fin
de garantizar al Banco Bice en cualquiera de sega$ el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones que la Sociedad tenga o al futurcetreven favor de dicho Banco, sobre las oficinas

N° 601, 602 y 603 del sexto piso, el estacionamigrtodega N°214, los estacionamientos N°215, 216,
337, 338, 339, 340, 429, 434, 435, 436, 437, 43839, todos del edificio ubicado en Avenida
Apoquindo N°3000, comuna de las Condes, Regionddelitana.

3. Con fecha 25 de Junio de 2004, Eurocapital Ségyin consta en escritura publica de esa misma
fecha suscrita en la Notaria J. Ricardo San M&ftide Santiago, reunié en su poder el 100% de las
acciones de la Sociedad Inversora Aserfin S.A. @aré a la ley, incorpor6 a su patrimonio todos los
activos y pasivos de la Sociedad disuelta, losigeciaian los inmuebles ubicados en el piso sexto de
edificio ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodggagunos estacionamientos del mismo edificio.
Acto seguido, notificé del hecho al Banco BICE y ese mismo acto, ratifico la hipoteca por el
inmueble adquirido, con el fin de garantizar elédito hipotecario que Eurocapital Servicios S.A.
mantiene con ese Banco, que corresponde al 3(Qotierabre de 2014 a M$ 44.123 (M$ 116.737 al 31
de diciembre de 2013).

4. En relacion con la colocacion de Efectos de €oin, y materializada en virtud de lo estable@do

el prospecto de emision y colocacion de la lind20RUe efectos de comercio por UF 500.000 inscrita
con fecha 18 de marzo de 2003, la linea N°018 eletasf de comercio por UF 200.000 inscrita con

fecha 17 de enero de 2005, la linea N°021 de efelt@omercio por UF 300.000 inscrita con fecha 29
de junio de 2006, la linea N°026 de efectos de ocimpor UF 300.000 inscrita con fecha 23 de julio

de 2007, la linea N°086 de efectos de comercidJgob00.000 inscrita con fecha 06 de junio de 2011
y la linea N°095 de efectos de comercio por UF @@D.inscrita con fecha 09 de abril de 2013,

Eurocapital S.A., como emisor de estos titulos féeta publica, se obliga a mantener los siguientes
covenants durante toda la vigencia de las lineas:

a) Mantener una relacion de endeudamiento mengdr eces.
b) Mantener una relacion de liquidez mayor a 1gese
¢) Mantener un Patrimonio minimo de 450.000 Unidatke Fomento.

d) No emitir efectos de comercio con cargo a laedide tal forma que los vencimientos totales destod
éstos sean superiores a 200.000 Unidades de Foeeiitdias habiles consecutivos.

e) Mantener una relacion de endeudamiento por @&fetd Comercio definida como la razén entre las
cuentas Obligaciones con el Publico (Pagarés) & Ratsivos menor a 0,7 veces.
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f) Mantener créditos contra personas relacionggasun monto no superior a 0,15 veces el total de
Patrimonio.

Todos los indicadores anteriormente expuestosagleta” a la "f*) son medidos y calculados
trimestralmente en la misma fecha de presentaci®@nestados financieros consolidados a la
Superintendencia de Valores y Seguros, al 30 déesdpe de 2014 se encuentran cumplidos,
mostrandose a continuacion los valores correspotetie

a) Relacion de endeudamiento = 4.03 veces.

b) Relacion de liquidez = 1,54 veces.

c¢) Patrimonio = 905.650 Unidades de Fomento.

d) Los efectos de comercio emitidos con cargo Hnka, tienen vencimientos totales inferiores a
200.000 Unidades de Fomento en 7 dias habiles cainges.

e) Relacion de endeudamiento por Efectos de Comgrtotal Pasivos = 0,23 veces.

f) Créditos contra personas relacionadas = 0,08s/ec

5. En relacién a las lineas de financiamiento paexaciones de factoring en US$ con la Corporacién
Interamericana de Inversiones (Cll), el monto apdabes por US$ 8.000.000 y obliga a cumplir por
cada remesa de délares que reciba por parte dié ¢@rClos siguientes indicadores y restricciortgs.
cumplimiento de los indices es mensual y se defoeniar trimestralmente; durante la vigencia del
contrato.

Listado de coeficientes de cumplimiento para el 20i4.

a) Coeficiente de cartera vencida menor o igual3j6&o: Corresponde la suma de las operaciones de
crédito que presentan un atraso en sus pagos aua&® dias sobre la cartera neta.

b) Cobertura de cartera vencida mayor o igual @&d@ara factoring y cobertura de cartera vencida
mayor o igual a 25% para leasing: Corresponde sulteelo de dividir la provision por deudas
incobrables a una determinada fecha por la carraeida en mas de 90 dias a esa misma fecha.

c) Coeficiente de deuda a patrimonio menor queceés/ese obtiene de dividir el pasivo exigible a una
determinada fecha por el patrimonio a esa misnafec

d) Patrimonio minimo UF 450.000.
e) Créditos con partes relacionadas menor quevedés el patrimonio.
f) Garantias otorgadas sobre activos totales leh&0%6.

g) Concentracion de clientes: las operaciones rjunto con los 10 mayores clientes no deben superar
el 30% de la cartera de Eurocapital S.A.
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h) Concentracion de deudores: los 10 mayores desidde Eurocapital S.A. no deben superar en
conjunto el 25% del total de la cartera de deudores

A la fecha de preparacion de los estados finamsideo Sociedad cumple todas las obligaciones e
indicadores financieros mencionados mostrandosminaacion los valores correspondientes al 30 de
septiembre 2014:

a) Coeficiente de cartera vencida = 3,38%.

b) Cobertura de cartera vencida acelerada facteri262%
Cobertura de cartera vencida acelerada leas88y6

c) Coeficiente de deuda a patrimonio = 4,03.

d) Patrimonio minimo = 905.650

e) Créditos con partes relacionadas = 0,08 veces.
f) Garantias otorgadas sobre activos totales =92.39

g) Concentracion de clientes = 23%.
h) Concentracion de deudores = 22%.

6. En relacion a la colocacién de valores de afptiblica con cargo a linea de bonos inscrita bhjo
N° 727 en el Registro de Valores de la Superintecidede Valores y Seguros de fecha 17/8/2012, por
un monto de UF 1.000.000, con vigencia de 10 afios:

La serie colocada corresponde a la Serie B (BEUR@dh fecha de emision 1/9/2012, por un monto
de UF 1.000.000 con plazo 3.5 afios, a una tasa.8% dnual, con amortizacion de capital al
vencimiento el dia 1/3/2016. Eurocapital S.A., coentisor mientras no haya pagado a los Tenedores
de los Bonos el total del capital, reajustes eé@sies de los bonos en circulacidon se obliga a ¢utopl
siguientes indicadores y restricciones:

Listado de coeficientes de cumplimiento para el 26ib4.
a) Mantener una relacion de endeudamiento mend) ee¢es.
b) Patrimonio minimo UF 450.000.

c) Mantener Activos Libres de Gravamenes por untmoal menos igual a 0,75 veces el Pasivo
exigible del emisor.

A la fecha de preparacion de los estados finamsideo Sociedad cumple todas las obligaciones e
indicadores financieros mencionados mostrandosminaacion los valores correspondientes al 30 de
septiembre 2014:
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a) Relacion de endeudamiento = 4,03 veces.
b) Patrimonio minimo = 905.650.
c) Mantener Activos Libres de Gravamenes = 1,2ksec

7. Con fecha 29 de octubre de 2002 la Sociedadckpital Servicios S.A. celebrdé un contrato de
compraventa de los inmuebles de su propiedad utscad el piso sexto del edificio ubicado en Awv.
Apoquindo 3000 y de bodega y estacionamientos dehmedificio, siendo el comprador la sociedad
Inversora Aserfin S.A., la que en ese mismo actstitoyo en favor del Banco BICE una hipoteca por
el inmueble adquirido de Eurocapital Servicios én el fin de garantizar el crédito hipotecane q
ésta ultima mantenia con el Banco.

8. Con fecha 27 de enero de 2000 la Sociedad Elabcapital Servicios S.A. constituye en favor del
Banco BICE hipoteca de primer grado sobre lasrdgiNO 601, 602 y 603 del piso sexto del edificio
ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodega y estarioentos del mismo edificio individualizado en

el contrato de compraventa y mutuo hipotecarioeetifzdificio de Capitales S.A." a Eurocapital

Servicios S.A. y Banco BICE repertorio N° 549-2.000

La Sociedad no tiene conocimiento de otros asugt®s pudieren resultar en un posible pasivo u
obligacion.

Las contingencias y restricciones al 31 de diciembrde 2013 son las siguientes:

1. Con el objeto de caucionar operaciones de orédihcario, Eurocapital S.A. entrega rotativamente
letras en cobranza de su cartera a algunos bdasagje suman al 31 de diciembre de 2013
M$ 1.761.573.

2. Al 30 de diciembre 2013 se encuentra vigentssaaivil de indemnizacién de perjuicios, por la
suma de M$ 58.563, por demanda intentada por domoMHdias Yafiez Brito, radicada en el 30°
Juzgado Civil de Santiago, rol N°C-020397-2011etaypa de rendir pruebas.

3. Con fecha 10 de noviembre de 2008, Eurocapifal @®nstituye hipoteca de tercer grado, con el fin
de garantizar al Banco Bice en cualquiera de sega$ el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones que la Sociedad tenga o al futurcetreven favor de dicho Banco, sobre las oficinas

N° 601, 602 y 603 del sexto piso, el estacionamigrtodega N°214, los estacionamientos N°215, 216,
337, 338, 339, 340, 429, 434, 435, 436, 437, 43839, todos del edificio ubicado en Avenida
Apoquindo N°3000, comuna de las Condes, Regionddelitana.

4. Con fecha 25 de Junio de 2004, Eurocapital Ségyin consta en escritura publica de esa misma
fecha suscrita en la Notaria J. Ricardo San M&ftide Santiago, reunié en su poder el 100% de las
acciones de la Sociedad Inversora Aserfin S.A. @aré a la ley, incorpor6 a su patrimonio todos los
activos y pasivos de la Sociedad disuelta, losigeciaian los inmuebles ubicados en el piso sexto de
edificio ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodggalgunos estacionamientos del mismo edificio.
Acto seguido, notificé del hecho al Banco BICE y &e mismo acto, ratifico la hipoteca por el
inmueble adquirido, con el fin de garantizar elédito hipotecario que Eurocapital Servicios S.A.
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mantiene con ese Banco, que corresponde al 3Xkidentire de 2013 a M$ 116.737 (M$ 204.720 al 31
de diciembre de 2012).

5. En relacidén con la colocacion de Efectos de €oin, y materializada en virtud de lo estable@do

el prospecto de emision y colocacion de la lind20RUe efectos de comercio por UF 500.000 inscrita
con fecha 18 de marzo de 2003, la linea N°018 eletasf de comercio por UF 200.000 inscrita con

fecha 17 de enero de 2005, la linea N°021 de efelt@omercio por UF 300.000 inscrita con fecha 29
de junio de 2006, la linea N°026 de efectos de ocimpor UF 300.000 inscrita con fecha 23 de julio

de 2007, la linea N°086 de efectos de comercidJgob00.000 inscrita con fecha 06 de junio de 2011
y la linea N°095 de efectos de comercio por UF @@D.inscrita con fecha 09 de abril de 2013,

Eurocapital S.A., como emisor de estos titulos féeta publica, se obliga a mantener los siguientes
covenants durante toda la vigencia de las lineas:

a) Mantener una relacion de endeudamiento mengr eces.
b) Mantener una relacion de liquidez mayor a 1gese
¢) Mantener un Patrimonio minimo de 450.000 Unidatke Fomento.

d) No emitir efectos de comercio con cargo a ladide tal forma que los vencimientos totales destod
éstos sean superiores a 200.000 Unidades de Fomeiitdias habiles consecutivos.

e) Mantener una relacién de endeudamiento por @&fatd Comercio definida como la razén entre las
cuentas Obligaciones con el Publico (Pagarés) & Ratsivos menor a 0,7 veces.

f) Mantener créditos contra personas relaciongg@asun monto no superior a 0,15 veces el total de
Patrimonio.

Todos los indicadores anteriormente expuestosafleta” a la "f*) son medidos y calculados
trimestralmente en la misma fecha de presentaci®nestados financieros consolidados a la
Superintendencia de Valores y Seguros, al 31 dendbze de 2013 se encuentran cumplidos,
mostrandose a continuacion los valores correspotetie

a) Relacion de endeudamiento = 5,07 veces.

b) Relacion de liquidez = 1,44 veces.

c¢) Patrimonio = 771.544 Unidades de Fomento.

d) Los efectos de comercio emitidos con cargo Hnka, tienen vencimientos totales inferiores a
200.000 Unidades de Fomento en 7 dias habiles catinses.

e) Relacion de endeudamiento por Efectos de Comgrtotal Pasivos = 0,21 veces.

f) Créditos contra personas relacionadas = 0,08srec
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6. En relacién a las lineas de financiamiento paeraciones de factoring en US$ con la Corporacion
Interamericana de Inversiones (Cll), el monto apdabes por US$ 8.000.000 y obliga a cumplir por
cada remesa de délares que reciba por parte dié ¢@rClos siguientes indicadores y restricciorss.
cumplimiento de los indices es mensual y se defoemiar trimestralmente; durante la vigencia del
contrato.

Listado de coeficientes de cumplimiento para el 26i3.

a) Coeficiente de cartera vencida menor o igual3)6&o: Corresponde la suma de las operaciones de
credito que presentan un atraso en sus pagosaua&® dias sobre la cartera neta.

b) Cobertura de cartera vencida mayor o igual &d®ara factoring y cobertura de cartera vencida
mayor o igual a 25% para leasing: Corresponde sllteelo de dividir la provision por deudas
incobrables a una determinada fecha por la cartareida en mas de 90 dias a esa misma fecha.

c) Coeficiente de deuda a patrimonio menor quecésese obtiene de dividir el pasivo exigible a una
determinada fecha por el patrimonio a esa misnfafec

d) Patrimonio minimo UF 450.000.

e) Créditos con partes relacionadas menor queve@dés el patrimonio.

f) Garantias otorgadas sobre activos totales leh&0%6.

g) Concentracion de clientes: las operaciones rjunto con los 10 mayores clientes no deben superar

el 30% de la cartera de Eurocapital S.A.

h) Concentraciéon de deudores: los 10 mayores desidde Eurocapital S.A. no deben superar en
conjunto el 25% del total de la cartera de deudores

A la fecha de preparacion de los estados finangideo Sociedad cumple todas las obligaciones e
indicadores financieros mencionados mostrandosmtincacion los valores correspondientes al 31 de
diciembre 2013:

a) Coeficiente de cartera vencida = 3,13%.

b) Cobertura de cartera vencida acelerada facteri2isR %
Cobertura de cartera vencida acelerada leasiiyo

c) Coeficiente de deuda a patrimonio = 5,07.

d) Patrimonio minimo = 771.544

e) Créditos con partes relacionadas = 0,02 veces.
f) Garantias otorgadas sobre activos totales =94.,72

g) Concentracion de clientes = 23%.
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h) Concentracion de deudores = 20%.

7. En relacién a la colocacion de valores de afptiblica con cargo a linea de bonos inscrita eljo
N° 727 en el Registro de Valores de la Superintecidede Valores y Seguros de fecha 17/8/2012, por
un monto de UF 1.000.000, con vigencia de 10 afos:

La serie colocada corresponde a la Serie B (BEUR@dh fecha de emision 1/9/2012, por un monto
de UF 1.000.000 con plazo 3.5 afios, a una tasa.8% dnual, con amortizacion de capital al
vencimiento el dia 1/3/2016. Eurocapital S.A., coenusor mientras no haya pagado a los Tenedores
de los Bonos el total del capital, reajustes adsies de los bonos en circulacidon se obliga a dutogpl
siguientes indicadores y restricciones:

Listado de coeficientes de cumplimiento para el 20i3.
a) Mantener una relacion de endeudamiento mengdr eces.
b) Patrimonio minimo UF 450.000.

c) Mantener Activos Libres de Gravamenes por untmoal menos igual a 0,75 veces el Pasivo
exigible del emisor.

A la fecha de preparacion de los estados finamsideo Sociedad cumple todas las obligaciones e
indicadores financieros mencionados mostrandosminaacion los valores correspondientes al 31 de
diciembre 2013:

a) Relacion de endeudamiento = 5,07 veces.
b) Patrimonio minimo = 771.544.
c) Mantener Activos Libres de Gravamenes = 1,1&sec

8. Con fecha 29 de octubre de 2002 la Sociedadckpital Servicios S.A. celebr6 un contrato de
compraventa de los inmuebles de su propiedad utscad el piso sexto del edificio ubicado en Av.
Apoquindo 3000 y de bodega y estacionamientos dehmedificio, siendo el comprador la sociedad
Inversora Aserfin S.A., la que en ese mismo actstitoyo en favor del Banco BICE una hipoteca por
el inmueble adquirido de Eurocapital Servicios én el fin de garantizar el crédito hipotecane q
ésta ultima mantenia con el Banco.

9. Con fecha 27 de enero de 2000 la Sociedad Elabcapital Servicios S.A. constituye en favor del
Banco BICE hipoteca de primer grado sobre lasrdgiNO 601, 602 y 603 del piso sexto del edificio
ubicado en Av. Apoquindo 3000 y de bodega y estacioentos del mismo edificio individualizado en

el contrato de compraventa y mutuo hipotecarioeetifidificio de Capitales S.A." a Eurocapital

Servicios S.A. y Banco BICE repertorio N° 549-2.000

La Sociedad no tiene conocimiento de otros asuqtes pudieren resultar en un posible pasivo u
obligacion.
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25. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Las principales cauciones obtenidas de tercer88 dé septiembre de 2014, son las siguientes:

Tipo de garantia: Hipoteca

Descripcion Monto M$
Predio superficie 40 cuadras, ubicado Tocones, comuna de Constitucion. 5.850
Predio de 8,2 ha, ubicado en sector Las Vegas Norte, comuna de Coquimbo. 134.000
Predio de 45 h4, ubicado en el sector Quebrada B Loro, comuna de Coquimbo. 239.000
Predio de 6,9 h& ubicado en sector Las Vegas Sur, Comuna de Coquimbo. 371.000
Hipoteca sobre el Estadio La Portada de La Serena. 741.000
Hipoteca terreno ubicado en comuna de los Andes. 1.000.000
Predio de 20,1 hd, ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. 1.404.000
Total garantias hipotecas cartera vigente 3.894.850

Descripcion Monto M$
Hipoteca sobre inmueble ubicada en sitio lote n23, conjunto habitacional terrazas de pefiuelas de la comuna de Coquimbo. 44512
Segunda Hipoteca sobre sitio industrial de 6,37 Ha, ubicado en comuna del Maule. 140.000
Total garantias hipotecas cartera morosa 184.512

Tipo de garantia: Prendas Sin Desplazamiento

Descripcion Monto M$
Automévil Nissan Platina 1.6 Afio 2007. 3.170
Automévil Renaul. 6.630
Mini buses Jimbei Haise 2.2 XG491Q - ME964144 color Blanco Gasolina Afio 2011. 8.480
Automovil Captiva LS. 8.750
Camioneta marca dodge modelo dacota sport sxt 3.7 afio 2011. 10.090
Automévil BMW. 11.000
Maquina Industrial retroexcavadora marca New Holland model LB 90 afio 2006. 11.350
Automovil Station Wagon. 12.180
Magquina industrial , marca Hyunday modelo Robex 210 afio 2003. 13.000
Camioneta Nisaan Navara 4x4 2,5 Aut YD25 127830T Color Negro Petrolera Afio 2010. 13.870
Automévil BMW. 14.180
Maquina Caterpillar 416D afio 2004. 16.000
Automévil BMW. 16.808
Automévil BMW. 19.385
Magquina industrial marca NEW HOLLAND modelo B95 LR 4X4 afio 2008. 20.000
Automoévil Mustang. 20.900
Furgon marca Fiat modelo doble maxi cargo multijet afio 2013 21.900
Maquina Industrial marca JCB Modelo JCB214E4T2 afio 2005. 22.900
Automévil BMW. 22.900
Camioneta marca chevrolet modelo avalanche LTZ CC 5.3 afio 2012. 27.000
Automévil BMW. 28.000
Automévil BMW. 38.300
4 camiones Mack. 40.000
Maquina Industrial Retroexcavadora marca Komatsu. 45.000
Automévil R8 V8 R Tronic. 52.000
Retroexcavadora marca John Deere Modelo 690 Afio1996. 80.000
4 camiones Freightliner color blanco modelo M2 106. 112.000
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera  vigente 695.793
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Descripcion Monto M$
Prenda sobre descortezadora industrial. 5.000
Camioneta marca Kia Motors Modelo Frontier Il DCAB Plus 2.5 afio 2010. 11.700
Mandrinadora Tos 110 afio 1989 y Puente grua 2008. 42.000
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera morosa 58.700
Tipo de garantia: Warrants
Descripcion Monto M$
Correspondiente a 18 vehiculos. 96.035
Correspondiente a articulo de seguridad industrial c/seguro de incendio al 31.01.2015,vale prenda n°19695 vig.al 31.10.2014. 150.000
Correspondiente a avena nacional comin cosecha afio 2014, vale prenda n20432 vcto 27-10-2014. 110.000
Correspondiente a 24.000 Kg. Nueces sin cascaras cosecha afio 2014, vale prendas n48138-48139-48146. 198.240
Total garantias warrants cartera vigente 554.275
|T0ta| cauciones obtenidas 5.388.130|

Las principales cauciones obtenidas de tercer®% dé Diciembre de 2013, son las siguientes:

Tipo de garantia: Hipoteca

Descripcion Monto M$
Predio superficie 40 cuadras, ubicado Tocones, comuna de Constitucion. 5.850
Predio de 8,2 ha, ubicado en sector Las Vegas Norte, comuna de Coquimbo. 134.000
Predio de 45 h4, ubicado en el sector Quebrada H Loro, comuna de Coquimbo. 239.000
Predio de 6,9 h& ubicado en sector Las Vegas Sur, Comuna de Coquimbo. 371.000
Hipoteca sobre el Estadio La Portada de La Serena. 741.000
Predio de 20,1 h4, ubicado en sector Pefiuelas, comuna de Coquimbo. 1.404.000
Total garantias hipotecas cartera vigente 2.894.850

Descripcion Monto M$
Segunda Hipoteca sobre propiedad Dep. 906 y estacionamiento 1 en conjunto con bodega 5 edificio Manuel de Salas,Cerrillos. 52.000
Hipoteca general sobre inmueble ubicado en San Cristobal,Recoleta. 103.080
Segunda Hipoteca sobre sitio industrial de 6,37 Ha, ubicado en comuna del Maule. 140.000
Total garantias hipotecas cartera morosa 295.080
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Tipo de garantia: Prendas Sin Desplazamiento

Descripcion Monto M$
Automovil Nissan Platina 1.6 Afio 2007. 3.170
Mini buses Jimbei Haise 2.2 XG491Q - ME964144 color Blanco Gasolina Afio 2011. 8.480
Camioneta marca dodge afio 2011 modelo dacota sport sxt 3.7 at n® motor AS177335 N° chasis N°1D7CE3GKXAS177335 color 10.090
gris. '
Maquina Industrial retroexcavadora afio 2006 marca New Holland model LB 90 Motor 30696172 Serie NSAH10749 Color Amarillo. 11.350
Magquina industrial afio 2003, marca Hyunday modelo Robex 210, motor N° 46218365 N° serie EMO1DH10772, inscripcion RNV M- 13.000
9118-6. '
Camioneta Nisaan Navara 4x4 2,5 Aut YD25 127830T Color Negro Petrolera Afio 2010. 13.870
Maquina Caterpillar 416D afio 2004. 16.000
Maquina industrial afio 2008 marca NEW HOLLAND modelo B95 LR 4X4 N° motor 0432647 N° chasis 031064272 color amarillo. 20.000
Furgon marca Fiat modelo doble maxi cargo multijet afio 2013 motor n4850767. 21.900
Maquina Industrial afio 2005 marca JCB Modelo JCB214E4T2 color amarillo. 22.900
Camioneta afio 2012 marca chevrolet modelo avalanche LTZ CC 5.3 N° motor CCG179315 color negro. 27.000
4 camiones Mack. 40.000
Maquina Industrial Retroexcavadora marca Komatsu modelo PC 200-7 Aflo 2006 motor 26371529 N° serie 255853 color amarillo. 45.000
Retroexcavadora marca John Deere Modelo 690 Afio1996. 80.000
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera  vigente 332.760
Descripcion Monto M$
Prenda sobre descortezadora industrial. 5.000
Camioneta afio 2010 marca Kia Motors Modelo Frontier I| DCAB Plus 2.5. N° motor D4BH9063807 N° vin KNCSJY 3AA7442810 11.700
Color Blanco Invierno. Inscripcion R.V.M. CGWG. 92-7. '
Mandrinadora Tos 110 afio 1989 y Puente grua 2008. 42.000
Total garantias prendas sin desplazamiento cartera morosa 58.700
Tipo de garantia: Warrants
Descripcion Monto M$
Correspondiente a 18 vehiculos. 96.035
Articulo de seguridad industrial con seguro de incendio al 31.01.2014, vale prenda vigente al 31.01.2014. 300.530
Correspondiente a 5.000 toneladas de maiz vale prenda n47876. 595.700
Correspondientes a 1.824 Toneladas de perfiles abiertos y cerrados, angulos con vale prenda n47902 vigencia al 31.03.2014. 600.096
Total garantias warrants cartera vigente 1.592.361
Total cauciones obtenidas 5.173.751
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26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Eurocapital S.A. esta presente en el mercado dwbrfag desde el afio 1998, atendiendo en la

actualidad a un importante numero de empresag;ipaimente Pyme. El riesgo de mercado asociado

al negocio consiste en la adquisicion de crédites mp puedan ser cobrados al deudor ni tampoco al
cedente correspondiente. Para minimizar este ridag&omparia cuenta con mecanismos de

evaluacion de créditos y otros mecanismos y pratiedios de evaluacion de riesgo que se describen a
continuacion:

26.1. Evaluacion de clientes.

Existen procedimientos establecidos como pautased®uacion y parametros minimos, tanto
cuantitativos como cualitativos, de aceptacion lgntes y deudores. Los ejecutivos comerciales son
guienes estan a cargo de la evaluacion de logediecha documentacion basica para la evaluacion de
clientes y deudores incluye: antecedentes legailestarios, comerciales y financieros.

26.2. Andlisis de crédito.

Los andlisis crediticios que se realizan son méydaimente numeéricos, utilizando las bases de
informacion internas y externas existentes. Cadauéyo debe dar una opinidn acerca de ciertos
factores considerados criticos para determinamamlafio de los margenes de operacion con cada
cliente.

26.3. Decisiones de crédito.

Las decisiones de crédito se administran centddin@nte. Todos los margenes de crédito de clientes
(y sub lineas por producto y deudores) se apruehatuatro instancias: Subgerencia de Sucursales,
Gerente Comercial, Gerente General y Director Fieao. Para las lineas sobre montos mas altos es
necesaria la aprobacioén del directorio.

Para la aprobacién diaria de operaciones dentuneddinea de factoring, existen distintos niveles d
autorizacion segun los montos de la operacionafidg todas hasta el nivel de Gerente Comercial.

Existen ademas restricciones en cuanto al plazeedeimiento de los documentos adquiridos y un
determinado porcentaje de anticipo sobre las fastuios cheques.

Para la aprobacién de operaciones de leasingeaxisstancias de autorizacion: Ejecutivo Comercial
Subgerencia Zonal, Gerente Comercial, adicionalenéatios los contratos son aprobados por la
Gerencia General y Director Financiero.

26.4. Sistema de informacion interno y accionesaigrol.

La compafia mantiene carpetas de crédito actuakzal® todos los clientes gracias al soporte
operativo que le proporciona la Gerencia de Openas, la cual administra los sistemas de
informacion. Esto corresponde a los sistemas ptodie la entidad, ademas de un ambiente Intranet,
desarrollado especialmente para Eurocapital, deadecluyen un médulo de carpetas comerciales en
linea de clientes, un médulo de aprobacion de omeres en linea mediante un “work flow” y un
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modulo de informes de gestion. Ademas, se dispenendsistema de comunicaciones en linea con las
oficinas mediante una red VPN (Red privada virtual)

Las acciones de control incluyen el seguimientoialide la cobranza y el area de Auditoria Interna
practica auditorias periodicas a las distintassdoparativas, comerciales y de sucursales.

26.5. Riesgo de cartera.

Los principales riesgos que enfrenta la sociedadesponden al riesgo de crédito asociado al
comportamiento de la cartera de documentos, defin@mo la posibilidad de que los deudores y
clientes no paguen sus obligaciones.

26.5.1. Mecanismos de mitigacion.

Para atenuar el riesgo inherente al negocio, leedad cuenta con politicas y practicas crediticias
orientadas al control del riesgo de sus activos.

Para ello, existen pautas de evaluacion y parametrantitativos y cualitativos de aceptacion misima
para clientes y deudores. Las decisiones de créditaealizadas centralizadamente mediante comités
donde participan activamente los ejecutivos y laiatstracion superior.

Los margenes de operacion otorgados a cada clientn vigencia maxima de un afio y su monto
aprobado no puede exceder de 2 meses de vent@erekisexposiciones maximas por cliente y deudor
gue no pueden sobrepasar de un 15% del patrimuenia,operaciones sin garantias.

Adicionalmente, existen limites maximos de conaaibn por cliente, no pudiendo exceder de un 30%
de la cartera, la concentracion maxima de los Iricipales clientes; y de un 27% de la cartera, la
concentracion maxima de los 10 principales deudores

Para operaciones puntuales, mas alla de los limiteacentraciones de cartera establecida, ladatie
mantiene garantias asociadas a dichas operacmmesstentes principalmente en hipotecas, prendas y
warrants.

Adicionalmente, la unidad interna de Cobranzas atispde un eficiente sistema de cobranza y
seguimiento en linea, tendiente al oportuno colmdod documentos a su vencimiento, lo que se
traduce en una efectiva politica de cobranza @tkenta la deteccion temprana de dificultades
financieras o situaciones de insolvencia tantadalkudores como de los clientes relacionado®a. est

26.5.2. Calidad de los créditos.

Debido a los mecanismos de mitigacién del riesgtadmrtera, la calidad de esta se ha mantenido en
niveles estables en el tiempo y acordes al desemgeia industria. Es asi, como la morosidad a mas
de 90 dias no supera un 1,59% sobre el total dartera neta al 30 de septiembre de 2014 y los
Castigos a igual fecha representan un 0,92% salwa@riera neta.

Historicamente la cartera de Eurocapital S.A. se nmantenido con un importante nivel de
diversificacion, tanto por tipo de documento, seettbondmico, sector geografico y plazo.
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Al 30 de septiembre de 2014 la sociedad cuentaunancantidad relevante de documentos en cartera
(23.095) y de deudores (6.737), con presencialar¢m del pais a través de una red de 20 Oficinas
Comerciales en Santiago y regiones.

26.5.3. Maximo nivel de exposicion al riesgo.

El méximo nivel de exposicion al riesgo para lai€dad, esta representado por la exposicion total de
la cartera de documentos adquiridos segun detalle:

Exposicion total al riesgo 30/09/2014 31/12/2013
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar M $ M $

Deudores por operaciones de factoring M/N 68.740.039 69.834.146
Deudores por operaciones de factoring M/X 15.345.655 17.533.731
Deudores por leasing M/N no reajustable 2.657.251 3.550.847
Deudores por leasing M/N reajustable 14816413 13.763.453
Otras Cuentas por Cobrar 886.167 1228.178

Total 102.445.525 105.910.355

A continuacién se presentan las 10 mayores corazsoires de deudores de operaciones de factoring
como porcentaje de la cartera neta y sector ecaadmi

Sector Al 30 de Septiembre de 2014
productivo / deudor N° Colocaciones M $ % Concentraci 6n
Comercio 1 3.553.217 4,26%
Industria 2 3.243.545 3,89%
Informatica 3 2.329.396 2,79%
Mineria 4 1813.553 2,7%
Construccion 5 1747518 2,09%
Construccién 6 1520.640 182%
Mineria 7 1301777 156%
Construccién 8 1052.464 126%
Construccion 9 949.026 114%
Construccién 0 870.055 104%
Totales 18.381.191 22,02%
Otros deudores 65.043.637 77,98%
Total general 83.424.828 100,00%
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Sector Al 31de Diciembre de 2013

productivo / deudor N° Colocaciones M $ % Concentraci 6n
Comercio 1 2.493.198 2,86%
Industria 2 2.466.340 2,83%
Informatica 3 2.078.203 2,38%
inmobiliaria 4 1909.704 2,9%
Comercio 5 1754.855 2,01%
Pesquero 6 1669.287 191%
Pesquero 7 1394.507 160%
Construccion 8 1322.279 152%
Construccion 9 1185.989 136%
P esquero 0 1117.961 128%

Totales 17.392.323 19,94%
Otros deudores 69.797.531 80,06%

Total general 87.189.854 100,00%

A continuacion se presentan las 10 mayores coram@oires de clientes de operaciones de factoring
como porcentaje de la cartera neta y sector ecamdmi

Sector Al 30 de Septiembre de 2014
productivo / cliente N° Colocaciones M $ % Concentra  cion
Informatica 1 3.504.555 4,8%
Industria 2 2.924.676 3,51%
Comercio 3 2.370.128 2,84%
Industria 4 2.318.961 2,78%
Industria 5 1813.553 2,7%
Construccion 6 1773.159 2,3%
Comercio 7 1340261 1626
Construccién 8 1027.090 123%
Comercio 9 905.653 109%
Servicios 0 873.248 105%
Totales 18.851.284 22,59%
Otros clientes 64.573.544 77,41%
Total general 83.424.828 100,00%
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Sector Al 31de Diciembre de 2013

productivo / cliente N° Colocaciones M $ % Concentra  cion
Industria 1 3.297.199 3,78%
Informatica 2 2.959.340 3,39%
Industria 3 2.379.940 2,73%
Industria 4 2.221302 2,55%
Construccion 5 1886.311 2,56%
Comercio 6 1754.855 2,01%
Construccién 7 1660.193 190%
Construccion 8 1642.750 188%
Comercio 9 1352.330 155%
Electrénico 0 1322.279 152%

Totales 20.476.499 23,47%
Otros clientes 66.713.355 76,53%

Total general 87.189.854 100,00%

Saldos de cartera de operaciones de factoring oerasti:

Al 30 de septiembre de 2014, la cartera vigentdadtoring presenta saldos renegociados por M$
973.387 (M$ 432.037 al 31 de diciembre de 2013).

Saldos en mora de operaciones de factoring:
Al 30 de septiembre de 2014, la cartera morosapaeaciones de factoring presenta saldos por M$

11.078.786 (M$ 11.200.576 al 31 de diciembre de8p01

26.5.4. Activos financieros sobre los que se hayeiderado deterioro de valor.

A continuacion se presenta el desglose de la eam@rosa que se encuentra en proceso de cobranza

judicial:
Factoring 30/09/2014 31/12/2013
Cartera por tipo de documento M $ M $
Facturas 664.329 697.776
Cheques 18.486 20.419
Letras 44.800 36.564
Pagares 283.551 700.608
Otros 160.840 147.762
Total Cartera M orosa (Judicial) 1172.006 1603.129

La politica de la empresa respecto al tratamieattbsl documentos morosos, se encuentra descrita en

la nota 8.5.2.
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26.5.5. Garantias en poder de la Sociedad pararasempbro de activos financieros.

Existen garantias con el objeto de mitigar el edg exposicidon, las que se encuentran descritas y
valorizadas en la Nota 25.

El monto total de garantias recibidas de clientedeydores de factoring, separado por garantias
correspondientes a clientes en cartera vigentegangas de clientes en cartera morosa es el siguien

30/09/2014 31/12/2013
Garantias M $ M $
Cartera vigentes 5144918 4819971
Cartera Morosa 243212 353.780
Total 5.388.130 5.173.751

26.6. Riesgo de concentracion de cartera.

Este riesgo se entiende como la posibilidad deatguma de las carteras de colocaciones se encuentre
concentrada en un solo tipo de bien, industriantéi o deudor.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d& 28 cartera de factoring se distribuy6 de acuerdo
a las siguientes clasificaciones:

26.6.1. Distribucion de las colocaciones por segtoductivo.

Al 30 de Septiembre de 2014 Al 31de Diciembre de 20 13
Cartera por sector
producctivo Colocaciones MM $ % Concentracion Cqlocac iones MM$ | % Concentracién
Comercio 24.145 28,9% 22.141 25,3%
Industria 19.699 23,7% 19.257 22,1%
Servicios 13.848 16,6% 12.539 4,4%
Construccion 12.485 15,0% 17.633 20,2%
Transporte 6.368 7,6% 7.260 8,3%
Informatica 3710 44% 3.286 3,8%
Agricola 1331 16% 1803 2,1%
Pesquero 921 1% 1721 2,0%
Forestal 873 1,0% 1308 15%
Mineria 45 0,1% 242 0,3%
Totales 83.425 100% 87.190 100%
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26.6.2. Distribucion de las colocaciones por tipaddcumento.

Al 30 de Septiembre de 2014 Al 31de Diciembre de 20 13

Tipo documento Colocaciones MM $ % Concentracion Cqglo caciones MM$ | % Concentraciéon
Facturas 38.966 46,6% 44.863 515%
Factura Internacional 12.007 “,4% 1385 13,2%
Cheques 8.500 10,2% 6.836 7,8%
Facturas de Confirming 6.972 8,4% 4.362 5,0%
Créditos 6517 78% 8.270 9,5%
Contratos 5.294 6,4% 6.746 7,7%
Letras 4.083 4,9% 2.386 2,7%
Pagares 1078 13% 2.342 2,7%
Otros 8 0,0% - 0,0%
Totales 83.425 100% 87.190 100%

26.6.3. Distribucion de las colocaciones por plazo.

Al 30 de Septiembre de 2014 Al 31de Diciembre de 20 13

Plazos vencimientos MM$ % Colocacion MM$ % Colocacié6 n
30dias 49.289 59,0% 45.848 52,6%
60 dias 17.773 213% 26.610 30,5%
90 dias 7.140 8,6% 6.801 7,8%
Mas de 90 dias 9.223 11,1% 7931 9,1%
Totales 83.425 100% 87.190 100%

Al 30 de septiembre de 2014 la sociedad cuentaicarcantidad de 1.612 clientes activos en la @arter
(1.619 clientes activos al 31 de diciembre de 2013)
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26.6.4. Distribucion de las colocaciones por suaurs

Al 30 de Septiembre de 2014 Al 31de Diciembre de 20 13
Sucursal MM$ % Colocacién MM $ % Colocacién

Apoquindo 18.579 22,4% 17.567 20,2%
N.York 16.861 20,1% 16.801 19,3%
Grandes Empresas 5.850 7,0% 6.808 7.8%
Rancagua 5.442 6,5% 4.205 4,8%
Antofagasta 4.862 58% 5514 6,3%
Temuco 4.645 5,6% 4.769 5,5%
Concepcion 3.550 4,3% 5.276 6,1%

Calama 3.120 3,7% 1884 2,2%
Quilicura 3015 3,6% 3.286 3,8%
Pto.Montt 2582 3,9 6.397 7.3%
Vifia del M ar 2514 3,0% 2216 2,5%
La Serena 2287 2,7% 3401 3,9%
Curico 2171 2,6% 2810 3,2%
lquique 1961 24% 1857 2,1%

Talca 1568 19% 1366 16%

Quillota 1514 18% 653 0,7%
Chillan 991 12% 999 1%

Castro 833 10% 710 0,8%
Los Andes 699 0,8% - 0,0%
Copiap6 381 0,5% 671 0,8%

Totales 83.425 100% 87.190 100%

26.6.5. Cartera de leasing por tipo de bien.

30/09/2014 % 3112/2013 %
Tipo de bien M $ Cartera M $ Cartera
Vehiculos de carga ytransportes 09131 62,48%) 9.477.202 54,75%)
M aquinarias y equipos parala construcciénymov. de tierra 2.628.565 15,04% 1913.695 11,05%)
Vehiculos livianos, utilitarios y camioneta 1494.868 8,55% 5.168.671 29,85%)
Bienes Raices 1020.364 5,84% 20.892 0,12%
Otros 731138 4,18% 286.065 165%)
M aquinarias y equipos para las otras Industrias 678.700 3,88% 397.075 2,29%
M aquinarias y equipos para el sector energia 5719 0,03% 50.700 0,29%
Total cartera leasing por tipo de bien 17.473.665 10 0,00% 17.314.300 100,00%

Al 30 de septiembre de 2014 la Sociedad cuentaicarcantidad de 245 clientes (241 clientes al 31 de
diciembre de 2013).
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26.7. Riesgo de descalce.
26.7.1. Plazo.

Las operaciones de factoring tienen un periodo pdionde recuperacion de 60,64 dias, y los créditos
otorgados a la compafiia para financiar esas opeexcitienen un plazo promedio que va desde 30
hasta 365 dias, con un promedio de 142 dias (sfeet@omercio, bancos, crédito de socios, créditos
en US$). Si bien existe un leve descalce naturddflujos, Eurocapital S.A. cuenta con una it

de cobrar mayores precios para aquellas operacouyes vencimientos excedan el periodo promedio
de recuperacion de las colocaciones. Ademas, cumtaingresos diarios permanentes de caja
producto de las recaudaciones de cartera. En est&l® la Sociedad rota 6,0 veces en el afio su
cartera, lo que implica que diariamente recibeofiujle pagos liquidos por aproximadamente MM$
2.000 como promedio.

Las operaciones de leasing tienen un promedioalpeeacion de 33 meses, generando un descalce de
plazo con respecto al financiamiento, lo cual senfiyado en forma importante con la colocacion del
bono a largo plazo de 3,5 afios con fecha novielfli2.

26.7.2. Moneda.

La Sociedad mantiene un crédito hipotecario réapls, expresado en UF con motivo de la
adquisicién del piso 6° del Edificio de Capitalelscual es ocupado por sus oficinas. Se produgiria
descalce debido a que las colocaciones estan exje®n valores nominales y la generacion de
ingresos es en esa base. Sin embargo, productoim@lementacion del negocio de leasing a partir de
afio 2011, que origina una porcion de cartera eadeesn UF y el hecho que el financiamiento de las
colocaciones se efecta en pesos nominales, edldesestd minimizado. Si bien este riesgo esta
presente, con la colocacion del bono por UF. 10D en noviembre 2012 se mitiga en forma
importante el descalce para las operaciones datetanto en plazo como en moneda. En relacian a |
cartera de factoring internacional, otorgada enard§| ésta se encuentra calzada pues su
financiamiento se obtiene en base a créditos eodgrmon bancos locales, en délares.

27. MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la Sociedad, ésta noesafactada por gastos de proteccion al medio
ambiente.

28. SANCIONES

La Sociedad, sus directores y la administracionhan sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros y por ningtnasautoridad administrativa.
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29. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de octubre de 2014 y el 26 de noviendier@014, fecha de presentacion de los presentes
estados financieros, no se han producido hechdsres que afectan o pudieran afectar de manera
significativa sus saldos.
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